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RESUMEN

Nuestra investigacion radica en ver el problema que tiene la BVL pues ésta
carece de liquidez, no tiene una buena estructura econémica y pasa por una falta de
demanda de compra de acciones y bono; pero también por la falta de oferta de acciones
al faltar empresas consolidadas, porque solamente tiene empresas mineras como
timoneles fuertes; de esta manera el objetivo de esta investigacion es superar estos
problemas basicamente sobre la falta de liquidez, falta de demanda y oferta de
acciones, bonos y cambiar y reformar la estructura de la bolsa de Valores; para esta
investigacion se ha empleado el Método de investigacion inductivo que parte de hechos
particulares mediante el andlisis y llega a hechos a hechos generales, también utiliza
el método deductivo y los enfoques cuantitativo y cualitativo para el analisis de las
variables liquidez, demanda y oferta de acciones y bonos de las distintas empresas que
estan en el listado y cotizan en bolsa con sus valores; El disefio que se ha empleado
es el transversal, pues nos hemos afirmado en las encuestas virtuales hechas a los
Broker. La muestra que hemos utilizado es la no probabilistica o por conveniencia,
pues hemos utilizado las SAB en niumero de 15 de las 20 que actdan, ellos han sido
suficientes para mostrar las bondades y las deficiencias de la BVL; Finalmente
mostrando los resultados los cuales, nos dicen que se tiene que superar el problema
de la escasa liquidez, consolidar el sistema financiero - industrial-comercial y la
estructura organizativa de la Bolsa para ser competitivos y productivos junto con los
paises de la regiébn como lo son México, chile y Brasil entre otros.

Palabras clave: Bolsa de Valores empresas y liquidez.



ABSTRACT

Our research lies in seeing the problem that the BVL has, since it lacks liquidity,
does not have a good economic structure and goes through a lack of demand for the
purchase of shares and bonds; but also due to the lack of share offerings due to the lack
of consolidated companies, because it only has mining companies as strong helmsmen;
In this way, the objective of this research is to overcome these problems basically on
the lack of liquidity, lack of demand and supply of shares, bonds and change and reform
the structure of the stock market; For this research, the inductive research method has
been used, which starts from particular facts through analysis and reaches facts to
general facts, it also uses the deductive method and the quantitative and qualitative
approaches for the analysis of the variables liquidity, demand and supply of shares and
bonds of the different companies that are listed and traded on the stock exchange with
their values; The design that has been used is cross-sectional, since we have affirmed
ourselves in the virtual surveys made to the Brokers. The sample that we have used is
the non-probabilistic one or for convenience, since we have used the SAB in number of
15 of the 20 that act, they have been enough to show the benefits and deficiencies of
the BVL; Finally, showing the results which tell us that the problem of scarce liquidity
must be overcome, the financial system - industrial-commercial and the organizational
structure of the Stock Exchange must be consolidated in order to be competitive and
productive together with the countries of the region as They are Mexico, Chile and Brazil
among others.

Keywords: Stock Market companies and liquidity.



INTRODUCCION

La presente investigacion es de caracter Caritativa no hacemos demasiados
célculos cuantitativos, pues los datos no dan para ello, el enfoque de la investigacion
es fundamentalmente de enfoque cualitativo; nuestra investigacién se define como
bolsa de valores de lima y las inversiones en empresas abiertas peruanas, este es un
tema que abarca el analisis de cémo funciona y como marcha la BVL que es un ente
privado, pero que negocia los Valores de las empresas que litigan con el ofrecimiento
de sus acciones y otros papeles valorados, disponiéndolos a la compra y venta de los
agentes econémicos en general.

Por este motivo nuestra investigacion tiene como objetivo conocer la estructura
productiva basada en empresas de extraccion minera como principal fuerza quienes
aportan y cotizan en la BVL, pero también cémo marcha la demanda y oferta de
acciones y bonos que se reflejan en la liquidez, todo ello con el fin de fundamentar el
por qué las personas deben invertir en bolsa.

El tema investigado es de gran interés, no solo para el mundo empresarial, sino
para toda persona que quiera comprar acciones y lo hara mediante Sociedad Agente
de Bolsa, hay que tener en cuenta que la BVL es un ente que mide la temperatura de
la solvencia econdmica del pais.

La investigacion también tiene que ver con el mudo académico, pues desde que
tenemos que presentarlo en el repositorio de la Universidad, estaremos hablando de la
academia, tanto para nuestros comparfieros estudiantes cuanto también para los
profesores que deseen saber informacion de bosa. En el campo profesional también
nos sirve pues podemos presentarlo como curriculo en algunas solicitudes de empleo
gue puede ser considerado como produccion intelectual.

La presente investigacion es de tipo aplicada, pues su desenvolver practica y
aplicada a la misma realidad, el trabajo en bolsa se realiza con dinero, con
transferencias, se compra y venden acciones, los inversores en bolsa conocen
minimamente el significado de estas inversiones, porque se gana dinero; pero también
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se pierde; este negocio de riesgo es de estudio, de analisis donde los agentes estan a
la expectativa, pero siempre esta pensando en especulaciones financieras. La presente
investigacion ha aplicado en su desarrollo el método inductivo por que ha hecho
analisis partiendo de un hecho particular (compra de una accion) y llegando a un hecho
general (venta de acciones al saber de la apreciacion de del papel valor); En forma
contraria sucede con el método deductivo. En nuestra investigacién el enfoque
cuantitativo fue de imperiosa necesidad aplicarlo, pues se han utilizado figuras, y
analisis de tablas estadisticas que describen y explican el fendmeno de estudio; lo
mismo sucede con el enfoque cualitativo con el cual ha requerido abstracciones de
lecturas.

La investigacion esta estructurada en cuatro capitulos basicos:

En el Primer capitulo presentamos la identificacion y la formulacién del
problema que tiene la Bolsa de Valores de Lima (BVL), presentamos también la
formulacion del problema y los objetivos de nuestra investigacion, enunciando la
importancia social que tiene la investigacion para toda la comunidad que desea seguir
las finanzas en bolsa.

En el Capitulo Il se puede observar el Marco tedrico donde se muestran los
antecedentes y las bases tedricas y cientificas acerca de las finanzas, los principios y
caracteristicas de la Bolsa de Valores.

En el Capitulo Il tratamos acerca de los Métodos y técnicas de Investigacion
gue se ha seguido para desarrollar la investigacion, abarcando basicamente la
metodologia que se centra en el Inductivo deductivo y el andlisis de las variables del
hecho econdémico que es la BVL; hemos tocado también el disefio de la investigacion
gue en este caso es el disefio transversal por haber hecho las entrevistas a la Sociedad
Agentes de Bolsa (SAB).

En el capitulo IV, que es el dltimo tratamos de los resultados de la investigacion,

especialmente de la presentacion y la interpretacion de los datos e informacion
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obtenida, informacion que se obtuvo basicamente en entrevistas por internet con los
Corredores de Bolsa que han sido prestos en informar acerca de cémo se hace las
inversiones en la BVL. La investigacion ha interpretado los datos y la informacién
bibliogréfica y las entrevistas obtenidas; finalmente se ha realizado la discusién de los
resultados obtenidos.

Culminamos nuestra investigacion presentando las conclusiones y las

recomendaciones.
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1.1.

CAPITULO |
PROBLEMA DE INVESTIGACION
Identificacion y determinacion del problema
Las inversiones en bolsa es uno de los negocios mas importantes que
existen a nivel mundial y local, pero, asi como son negocios que pueden dar
jugosas ganancias también pueden ocasionar perdidas al inversionista, es decir
son de mucho riesgo, la fortaleza de las inversiones en bolsa esta en la fortaleza
de la economia del pais. Las empresas que estan en bolsa son aquellas que estan
conformadas con grandes capitales extranjeros, pero también nacionales, pues
estas son sociedades econdémicas abiertas y alli es donde invierten empresarios,
y personas naturales que tienen algun dinero no destinados para el consumo
familiar inmediato. Este es un tema importante que amerita analizarlo y estudiarlo.
1.1.1. Planteamiento del problema
A. Contexto Internacional
A nivel internacional nos dice Rankia (2020) que “las principales
bolsas de Valores mas famosas del mundo son: Bolsa de Nueva York,
NASDAQ, Bolsa de Tokio, Bolsa de Londres, Bolsa de Hong Kong,
Bolsa de Shangai, Bolsa de Toronto” (Pag. 3)
Blog.monex.com.mx (2018) asevera que las bolsas de valores estan

inmersas en el desarrollo de la economia de cualquier pais de
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economia abierta, las bolsas de valores es un encuentro de ofertantes

y demandantes de inversores, siempre indicando el nivel de liquidez

que se maneja.

Contexto Nacional

Los problemas de la Bolsa de Valores de Lima (BVL) son estructurales

y no de corto plazo. Veamos algunos problemas especificos de la

Bolsa de Valores de Lima:

1.

La Escasa Liquidez

Una gran Bolsa de valores tiene que tener gran liquidez, lo que
sucede es que nuestra economia es pequefia y viene siendo
afectada con variables coyunturales internacionales; la
ineficiencia viene sucediendo a pesar que el estado le exonerado
el impuesto a la renta, necesitamos ser un mercado sobresaliente
y no ser mercado emergente, se requiere ser un mercado de
frontera.

Falta cultura financiera

Nuestro pais tiene poca cultura financiera, este es un problema
no dificil de superar, la mayor parte de la poblacién no tiene o no
usa una tarjeta de ahorros, ni de crédito; siendo asi colegimos
gue nuestros conciudadanos no tienen capacidad de ahorro y
menos para hacer inversion en bolsa.

La poblacion peruana es adversa al riesgo

Ello se debe a que tiene poca cultura financiera, como no conoce
las desventajas y ventajas de invertir ve el problema de perderlo
todo; a eso alimenta la conducta de los bancos comerciales que
cobran tasas de interés extremadamente altas, siendo asi no

tienen animo de invertir y menos en bolsa de valores.
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Concentracion de demanda
Especialmente de papeles bursatiles. La demanda de bonos y
acciones esta concentrada en la adquisicibon de papeles
bursatiles y aqui esta envuelta la AFPs que estan sedientas estos
papeles a pesar de ser poco liquidos.
Esacasas empresas que participen en bolsa.
Como contrapartida se tiene que hay poca oferta de empresas,
se tiene actividades extractivas, no se tiene grandes empresas
industriales; este es una caracteristica de nuestra economia
donde predomina el sector primario de extraccion de recursos
naturales.
El desempefio de la bolsa de valores es diaria
De manera que puede cerrar en azul, Cuando la economia
marcha bien en lo relevante que es la mineria, la construccién, el
aspecto financiero y las empresas de consumo privado. Puede
cerrar en rojo hay un deficiente manejo de la produccién o cuando
hay crisis econdmicas y sociales internacionales, por ejemplo,
guerra de Rusia contra Ucrania, (guerras frias y amenazas de
guerras mundiales), pero también puede afectar la BVL por
problemas internos.

Variaciones de los indices bursétiles

Como dijimos al termino de las operaciones diarias el indice

puede ser:

a) S&P/BVL Peru General, el mas representativo de la bolsa
limefa, (los puntos pueden caer o aumentar). Tenemos a, la
minerfa e hidrocarburos, transacciones financieras,
electricidad, servicios, construccién industria y el consumo
privado.

14



b) S&P/BVL Peru Selectivo, que esta conformado por las
acciones mas negociadas en el mercado local, igualmente
(los puntos pueden caer o aumentar). En este rubro destacan
Trevali Mining Corporation, Austral Group, Sociedad Minera
Cerro Verde, Nexa Resources Atacocha, y Southern Copper
Corporation Unién Andina de Cementos, Candente Copper,
Citigroup y Ferreycorp Panoro Minerals, Compafiia Minera
Poderosa, PPX Mining Corp, Luz del Sur, Telefénica, Banco
BBVA Peru, Enel Generacion Peru.

Escasa integracion de la bvl.

Davila Philippon & Redaccion EC. (2022), manifiesta que las

bolsas de valores de los paises deben estar integrados en la

region, para que de esta manera no les falte, esta debe de ser
una tendencia de la actualidad. Es decir, la integracion bursétil.

Se tiene escaso conocimiento de la existencia del agente de

bolsa

Para invertir en bolsa de valores se necesita de asesoramiento,

no se puede invertir en bolsa sino se tiene este asesoramiento. El

comun de los peruanos no tiene cultura financiera, tampoco
tienen el incentivo de invertir en bolsa por tanto no recurren a las
denominadas Sociedad de Agentes de Bolsa (SAB). Seria
interesante hacer una invitacibn a las pequefias, medianas
empresas y personas naturales a hacer inversiones en bolsa
proponiéndoles la asistencia de las SAB, situaciébn que existe

ahora, pero en forma relativa.
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1.2.

1.3.

Delimitacién de la investigacion
1.2.1. Delimitacién temporal
Nuestra investigacion tiene la temporalidad desde del afio 2015 al afio
2021.
1.2.2. Delimitacion de poblacion
El presente estudio tiene una delimitacién poblacional que involucra a los
inversionistas de la BVL, registrados en las SAB.
1.2.3. Delimitacién geogréfica
El trabajo de investigacion estda enmarcado dentro del ambito de la BVL en
el cercado de Lima.
Formulacién del problema
1.3.1. Problema general
PG: ¢De qué manera la estructura productiva basada basicamente en la
en la extraccibn de recursos naturales, poca inversion en los
megaproyectos e insuficiente produccion agricola influye en la
fortaleza de la BVL?
1.3.2. Problemas especificos

PE:: ¢ De qué manera la escasa liquidez que circula en la bolsa de valores
de Lima lo hace débil y poco competitiva con el resto de bolsas
mundiales?

PE.: ¢COmo la escasa cultura financiera y la aversion al riesgo de
inversiones influye en la liquidez y la fortaleza de la BVL?

PEs: ¢ En qué medida la demanda de papeles bursétiles y la escasa oferta
de liquidez, bonos y acciones por la pobre fortaleza de la estructura
productiva (escasez de grandes inversiones) nacionales vy
extranjeras influyen en la poca competitividad financiera y de

liquidez?
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1.4. Formulacién de objetivos

1.4.1. Objetivo general

OG: Describir y explicar de qué manera la estructura productiva basada

basicamente en empresas de extraccion de recursos naturales, la
inversion en proyectos industriales influye en la fortaleza de la BVL,
con el fin de fundamentar el por qué se debe invertir en bolsa.

1.4.2. Objetivos especificos

OG;:: Describir de qué manera la escasa liquidez que circula en la bolsa
de valores de Lima lo hace débil y poco competitiva con el resto de
bolsas mundiales

OG:;: Describir cdmo la escasa cultura financiera y la aversion al riesgo de
inversiones influye en la liquidez y la fortaleza de la BVL.

OEs: Explicar en qué medida la demanda de papeles bursatiles y la escasa
oferta de liquidez, bonos y acciones por la pobre fortaleza de la
estructura productiva (escasez de grandes inversiones) nacionales
y extranjeras influyen en la poca competitividad financiera y de
liquidez.

1.5. Justificacion de la investigacion

La investigacion lo justificamos de la siguiente manera:

» Este trabajo ha merecido realizarlo porque gracias a su analisis sirve a futuros
inversionistas en bolsa de valores a hacer las mejores inversiones, es decir
nos sirve paratomar decisiones, en inversiones financieras, econdmicas de
empresas generalmente abiertas.

» Toda investigacion tiene importancia social realizarla, se ha comprobado
gue hay muchos inversionistas potenciales en realizar inversiones en bolsa,
sin embargo, no estan preparados para realizarlo, por este motivo nosotros
aspiramos a ser pioneros en la capacitacion de futuros expertos inversores
en bolsa. También sirve la investigacidén como material de trabajo para futuros

17



estudios que realicen estudiantes de pre y pos grado; la investigacion tiene
un alcance social porque esta dirigida basicamente a la poblacién urbana que
se dedica a las inversiones financieras.

Es importante nuestra investigacion porque es viable culminarlo utilizando,
contamos con bibliografia, material impreso y por internet y ademas hemos
contado con el asesoramiento de los agentes de bolsa de valores que
trabajan directamente con la bolsa de valores de Lima. Estos agentes de
bolsa nos han ayudado a hacer las encuestas con los principales
inversionistas, los mismos agentes de bolsa nos han servido, como
elementos a quienes hemos encuestado.

Nuestra investigacion es convencional, pues ha utilizado el método de
investigacion que se resume en el uso del método inductivo, deductivo y el
analisis, se ha utilizado el disefio transversal de investigacion, y utilizado los
enfoques de investigacion cuantitativos y cualitativos, y por su puesto se han
realizado las encuestas a las personas mas enteradas del trabajo de la
inversion en bolsa de valores.

Nuestra investigacion es importante porque abarca algunos términos teéricos
gue fundamentan la teoria de las inversiones en bolsa, las bolsas solo estaran
en buenas condiciones si la economia nacional de bienes y servicios y el
aspecto financiero nacional marcha y estimula a nuevas inversiones, caso

contrario los activos financieros caeran en su valor.

1.6. Limitaciones de lainvestigacion

Las limitaciones que se han tenido son basicamente en la obtencion de los
resultados de las encuestas, sobre todo por la demora en obtenerlo, pues
hemos repetido las preguntas y los agentes tuvieron dificultades de tiempo

para responder.
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CAPITULO Il
MARCO TEORICO
2.1. Antecedentes de estudio

2.1.1. Factores de desarrollo de las Bolsas de Valores

(Marin Milla A C, 2019) ha desarrollado los factores que influyen el
desarrollo de la Bolsa de Valores, para la cual el autor ha utilizado y revisado la
bibliografia, necesaria con el fin de estimular el conocimiento y desarrollo de la
BVL; En este mismo estudio se ha podido obtener propuestas para el desarrollo
de la BVL, pero también se tiene que conocer los factores que pueden afectar
este desarrollo; en este acapite se ha seleccionado la variable, llamada “tamafo”
para la medicién de la BVL , también se seleccioné la variable oferta, de demanda
institucionales y la politicas publicas que de hecho afectan el desarrollo de la
economia. ( (Marin Milla A C, 2019), p. IX).
En su trabajo Marin Milla, manifiesta que existen variables propuestas por la
bibliografia, se tiene que usarlo creativamente para el desarrollo de la BVL, pero
otras propuestas no tienen efecto estadistico para el desarrollo, aqui juega su
papel importante la inflacion, el ahorro, el MILA (mercado Integrado Latino

americano), también juega un papel importante el impuesto a los dividendos, un
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resultado de esta investigacién es que algunas variables macroeconémicas han
jugado contra la BVL.( (Marin Milla A C, 2019), Pag. IX).
2.1.2. LaBolsade Valores de Limay lainflacién: 2003-2019

(Rojas Arias C A, 2021), manifiesta que los objetivos y la relacién que hay
entre la inflacion y la rentabilidad de las acciones en la BVL y asi determinar si la
rentabilidad de las acciones estan coberturadas frente a la inflaciébn, como
también se debe identificar las causas entre estas variables en los afios 2003
hasta el 2019. (Pag. 2).
Para los efectos El autor, ha tomado como referencia sobre el analisis de la
relacion existente entre la estabilidad y la inflacion a partir de la estimacién del
modelo VAR! donde se muestran que hay una relacién inversa entre beneficios
e inflacion, en ningun caso la inflaciobn puede favorecer a los beneficios y
viceversa. ( (Rojas Arias C A, 2021), Pag. 2).
2.1.3. El valor econémico y el beneficio de las empresas de la BVL en los

afios 2008 — 2017

(Cuyate Reque, 2019) Manifiesta que, una de las buenas alternativas para
el inversionista privado o persona juridica es la inversién en la BVL, aqui se
pueden intercambiar valores con mucha seguridad en el mercado bursétil y lo que
es muy importante ganar dinero con mucha facilidad.
Luego Cuyate Reque, manifiesta que a pesar de la debilidad e incertidumbre que
tienen las empresas que actlan en bolsa se observa con frecuencia que hay
empresas que cotizan sus acciones con buenos valores y que tienen liquidez
suficiente y tienen poca incertidumbre, por ello hay una relacién cercana entre el
Valor Econémico Agregado (EVA) y el precio beneficio de la accion (PVA) de las

empresas que negocian en la BVL (Cuyate Reque, 2019).

LEl valor en Riesgo, también llamado VaR (Value at Risk, en inglés) es un método para cuantificar la
exposicion al riesgo de mercado.
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2.2.

Luego Cuyate Reque, dice que para el analisis de su estudio utilizé el enfoque
cualitativo y los datos lo analiz6 en forma correlacional y utilizd el analisis
documental, selecciono como muestra a la gran empresa telefénica del Peru que
tuvo un grado de correlaciébn mayor, por otra parte, se tomé a la empresa Casa
Grande que tuvo una correlacion inversamente proporcional moderada y se
analiz6 finalmente a la Compafia minera Volcan vy refineria la Pampilla que
tuvieron una relacion directamente proporcional, pero endeble. (Cuyate Reque,
2019).
2.1.4. Inversién en bolsa de valores de lima, en tiempos de COVID 19
(Vega Vasquez A L, 2021) Manifiesta que ha habido una ligera
paralizacién producto de la pandemia, la BVL paraliz6 en forma parcial, se sufrio
una transformacién drastica en los dos ultimos afios producto de la pandemia
producida por la COVID 19. Con la pandemia se someti6 casi todas las empresas
a la cuarentena obligada reduciendo la produccién, por el confinamiento de la
poblacién, este percance fue a nivel mundial, pero el Peri fue afectado
grandemente.” (Vega Vasquez A L, 2021).
Bases tedricas- cientificas
2.2.1. Las bolsas de valores méas famosas del mundo
De estas bolsas podemos mencionar las siguientes:
A. Bolsade Nueva York
(Monex, 2021) sobre la Bolsa de Nueva York Manifiesta que esta
bolsa es conocida como Walll Street, esta es el mercado cuyo volumen
es el m4s grande pues en este mercado cotizan la mayoria e empresa,
aqui esta el Dow Jones y Nasdag que son los indicadores mas

grandes e interesantes en el mundo de las finanzas. (Pag.2).
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Nasdaq

El autor Monex, manifiesta que es una bolsa especializada en hacer
negocios por medios informaticos, Senala que “National Association
of Securities Dealers Automated Quotation (NASDAQ), este es un
mercado que tiene alcance mundial y que hace sus operaciones de
compra y venta de acciones, solo por Internet; esta compuesto por el
sector tecnologico, informatico, de telecomunicaciones, biotecnologia
y opera a nivel mundial; en este mercado actlan todas las empresas
grandes del mundo.( (Monex, 2021) , Pag.2).

Bolsa de Tokio

En esta bolsa de Valores que es una de las mas grandes del Asia,
cotiza el Nikkei que es el principal indice bursatil del Jap6n, en esta
bolsa poderosa también negocian grandes empresas con acciones
y valores que son convertibles. (Monex, 2021).

Bolsa de Londres

Al respecto (Monex, 2021) dice que es la bolsa de valores mas
conocida y antigua del mundo, como sabemos su principal negociador
es Financial Times Stock Exchange (FTSE 100), esta considerado
como el mas importante de Inglaterra y tiene como lema “mi palabra
es mi pacto”, grandes negocios de paises del mundo pasan por esta
bolsa. (Pag.2).

Bolsa de Hong Kong

Es una de las bolsas de valores mas grandes e importantes del Asia
esta considerada como la tercera bolsa de valores mas importante de
la Republica Popular de China; su principal indice bursétil es el Hang
Seng Index (HSI); estéa siempre en accion al compas de los negocios
de acciones de las empresas de todo el mundo. ( (Monex, 2021),
Pag.2).
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F.

Bolsa de Shangai

(Monex, 2021), manifiesta que esta bolsa de valores China es la mas
grande e indexa a cerca de 1000 empresas, en esta bolsa solo cotizan
las empresas de la Republica Popular China y solo cotizan las
categorias llamadas acciones, bonos y fondos, es una empresa casi
cerrada solo al estado chino. (Pag. 3).

Bolsa de Toronto

(Monex, 2021) Sefala que esta bolsa de valores es de las empresas
minera, gasiferas y petroleras, y es una de las mas grandes de
América del Norte y la 7ma mas grande del mundo por sus negocios
de capitales en bolsa, esta bolsa es la lider de los sectores minero e
hidrocarburos, y muchas de estas también cotizan en la Bolsa de

Valores de N.York. ( (Monex, 2021), P. 3).

2.2.2. Caracteristicas de la Bolsa de Valores de Lima

A.

(Davila P, 2021) Se dice que los problemas estructurales de la BVL,
pasa por que Los papeles que se negocian en sus arcas, tienen
insuficiente liquidez y no se debe porque estamos pasando por
problemas financieros a nivel mundial, estas deficiencias viene
sucediendo desde afios atras, hoy se tiene (por parte del gobierno) la
exoneracion del pago del impuesto a la renta, pero esto no solucionara
el problema que tiene la BVL, tampoco se tiene la esperanza que la
BVL sea considerada plaza emergente y llegue a ser declarada BVL
comarcado de frontera. (P4g. 2).

En el Peru se tiene escasa cultura financiera, muy pocos buscan la,
BVL para invertir, hoy se ha agravado por la pandemia.

Una caracteristica de la BVL es que hay poca demanda de valores en
la BVL, agravada porque existe poca cultura financiera y menos si se
trata de inversiones en bolsa, los inversionistas no entienden en qué
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consiste la diferencia entre un ahorro y una inversion. Ademas de que

tienen aversion al riesgo. (Davila P, y redaccién del Comercio, 2022,

Pag.3).

Segun, Davila P. & Redacciédn el Comercio, (2022), se dice que hay

escasa cultura financiera de los financieros peruanos y tienen

claramente aversién al riesgo, los inversionistas han preferido los
fondos mutuos y por otra parte prefieren los fondos previsionales que
no tienen poco riesgo de perder, realmente los inversionistas tienen
desconfianza por ello se protegen, invierten, aunque ganen poco.

(Pag. 2).

En cuanto a la demanda y oferta de papeles y titulos bursétiles, Davila

Philippon & Redacciéon ElI Comercio (2022), Manifiesta que hay

problemas de liquidez, ello se debe a la concentracién que existe en

la compra de papeles de bolsa, pues las AFPs son las que demandan
en demasia, sin embargo el problema no solo es de demanda, el
problema también es de oferta de valores que también es baja, pero
también por la alta concentracion de empresas en el sector minero,
pues los minerales no siempre tienen un precio alto y dependemos

mucho de lo que hace con su produccién el mercado chino. (Pag. 3).

Al término de las operaciones, Davila P. & Redaccion EC. Manifiesta

que el indice puede ser:

1. “S&P/BVL Peru General, que es el mas representativo de la
bolsa limefia, tuvieron ganancias en mineria, financiero,
electricidad y servicios; en tanto, hubo pérdidas en construccion,
manufactura industrial y consumo; por sectores, las pérdidas
fueron en financiero, mineria, consumo y construccion, Solo
industrial termind en verde” (Davila P. & Redaccion El
Comercio,2022, Pag. 3).
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El otro indice a que se refiere Davila Philippon & Redaccion El
Comercio, es:

2. “S&P/BVL Peru Selectivo, es otro indice que esta conformado
por las acciones mas negociadas en el mercado local, igualmente
(los puntos pueden caer o aumentar); entre las acciones locales
gue mas subieron destacan Trevali Mining Corporation, Austral
Group, Sociedad Minera Cerro Verde, Nexa Resources y Southern
Copper Corporation; las que mas cayeron son las de Sociedad
Minera Corona, Union Andina de Cementos, Candente Copper, y
Ferreycorp” (Davila Philippon & Redacciéon EC., 2022, Pag. 4).

2.2.3. Las sociedades agentes de bolsa (SAB)

(Humbertcd, 2022) Manifiesta que las sociedades agentes de bolsa son
las autorizadas para asesorar el financiamiento de los inversionistas. Las SAB
realizan las operaciones de compra y venta de los interesados inversionistas; por
este asesoramiento la SAB cobran comisiones regidas por el mercado financiero,
((Huambo Arana, 2020), Pag. 3).

La BVL también agrega que las SAB pueden prestar otros servicios
relacionados con Bolsa de valores, asi que (Huambo Arana, 2020) manifiesta
que la SAB: custodian los valores; administran la cartera compuesta por multiples
valores y brindan asesoria a los inversionistas que lo soliciten dandoles alternativa

de inversion que el mercado de valores les posibilita. (Pag. 3).
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2.2.4. Definicion de bolsa de valores

(Marin Milla A C, 2019), define que la bolsa de valores es el sitio donde

Se producen los intercambios, es decir donde se transaccionan los titulos

mobiliarios a los precios que el mercado financiero lo determina, estos precios se

determinan mediante una cotizacion. Se dice que la bolsa de valores aparece en

Bélgica. Luego Marin dice que la bolsa de valores se desarrollé junto con el

capitalismo en Espafia, Italia, Francia y también EE: UU, por eso se dice que la

Bolsa de valores evolucion6 con forme lo hizo el capitalismo moderno; hoy en dia

la Bolsa se encuentra regulado, solo en este mercado pueden conseguir fondos

y emitir valores; estos valores encuentran en el mercado demanda y oferta de

acciones, bonos y otros titulos (P. 9-10).

A. Factores de desarrollo de las bolsas de valores

La bolsa de valores tiene sus factores que ayudan a su desarrollo, (Marin

Milla A C, 2019), sefala los siguientes factores:

1.

Tenemos a los factores de abastecimiento es decir a la oferta y demanda
de valores o llamados también securities estos factores llamados de
abastecimiento y oferta son: etapa de desarrollo de la economia del pais;
la estructura de la misma economia; los prondsticos de crecimiento de la
economia. Digamos que estos factores hacen crecer no solo la economia
También hace evolucionar positivamente la bolsa de valores. (Pag.17).
Demanda de valores, se puede mencionar que son: el crecimiento del
PBI per cépita, las inversiones del pais relacionadas con la solvencia de
la bolsa; los flujos de los capitales externos. Todos estos sub factores
propician la consolidacién de la Bolsa de valores. ( (Marin Milla A C,
2019), Pag.18).

El marco regulatorio y legal, cuando se trata de poner en marcha la
infraestructura de mercado, las actividades bancarias, para la cual se
requiere una estabilidad economica-politica complementada con la
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B.

cultura financiera de las personas en pro del desarrollo de la bolsa de
valores. ( (Marin Milla A C, 2019), Pag.18).

El cuarto factor se refiere a las mejoras de las politicas econémicas que
implemente el gobierno, todo sobre politica monetaria, politica tributaria
y la participacion de capitales extranjeros ( (Marin Milla A C, 2019),

Pag.18).

Los Factores Institucionales De La Bolsa De Valores

Tenemos:

1.

Los mercados de valores necesitan regulacion, se tiene que tocar los
temas de asimetria, la regulacion tiene que garantizar el buen
funcionamiento de las variables que pueden afectar la Bolsa de valores,
por ejemplo, poner reglas a los emisores, inversionistas, clientes y todos
los que participan en los conexos de la bolsa. ((Marin Milla A C, 2019),
P. 20).

La infraestructura del mercado, se tiene que asegurar buenas
condiciones de infraestructura para la buena marcha de los valores
(securities) que maneja la Bolsa, uno de los objetos del directorio de la
Bolsa es el desarrollo del mercado de valores, porque siempre habra
riesgos en las transacciones y operaciones por la fluctuacion del
mercado, de la economia y por su puesto los precios.( (Marin Milla A C,
2019), Pag. 21).

El sistema de intercambio, que estan en constante cambio y que pueden
variar, aunque las transacciones son manejadas segun la informacion
que se disponga.

El factor de inestabilidad politica que afecta negativamente el desarrollo
de las bolsas de valores, hay que tener en cuenta que el factor politico
afecta las transacciones, trae desaceleracién de la economia, pues las
inversiones disminuyen y el sector financiero decae. (Pag.22).
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5. La educacién y la conciencia publica en temas del mercado de valores;
este factor quiza sea el mas importante porque se trata de que con la
educacién se conozca la importancia del sistema de Bolsa de Valores,
de hecho, que la educacién impacta positivamente el mercado financiero,
especialmente la Bolsa. (Marin Milla A C, 2019), P.22).

FIGURA N° 2.1
Como se desarrollala Bolsa de Valores

FACTORES QUE DESARROLLAN LA BOLSA DE VALORES

Fuente: Humbertocd (2022).; Quéeé factores que mueven la bolsa de
valores? Rankia, Pera

Humbertcd, (2022). ¢ Qué factores que mueven la bolsa de valores? Rankia Peru.

2.2.5. Sistemafinanciero y bolsa de valores
(Marin Milla A C, 2019) sefiala que es natural que la bolsa de valores este
incluida en el sistema financiero, es decir, por el sistema bancario y no bancario
(denominada intermediacion indirecta) y por el mercado de valores, que es la
intermediacion directa, que hoy esta representada por la bolsa de valores.
(Pag.11).
Se han identificado a agentes econdémicos que juegan su papel en el
funcionamiento de la Bolsa de valores.
Segun (Marin Milla A C, 2019) los agentes se resumen en los siguientes:
i) Las empresas maduras donde se cotizan los valores.
i) Las carteras de inversion.
i) Los titulos de los bancos. Luego para concluir con el nimero de agentes,

Marin Milla, agrega dos agentes mas.
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iv) Periodistas expertos en finanzas que dan datos al publico sobre el mercado
bursatil.
v) Las personas nhaturales y juridicas que demandan y oferta valores que se
emiten. ( (Marin Milla A C, 2019), Pag. 12).
Como observamos la estructuracion se muestra en la figura N° 2.2, las
bolsas de valores se encuentran relacionadas al sistema financiero peruano, las
bolsas son activas dinamicas y acttan en la accion del mercado financiero.

FIGURA N° 2. 2
Sistema financiero y Bolsa de Valores

EL MERCADO DE VALORES ES PARTE DEL
SISTEMA FINANCIERO

Mercado Primario Mercado Secundario
1 : se fl 1 Brinda liquidez

FUENTE: Bolsa y Finanzas. Nota sobre bolsa, forex, economia
y finanzas. BVL Lima Perua
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2.2.6. Importancia de las bolsas de valores en las finanzas

Marin Milla sefiala las principales funciones que cumple todo este sistema
financiero dentro de una economia y dice que los sistemas financieros movilizan
ahorros, asignan recursos, control empresas, facilitan la gestién de riesgo de las
empresas y facilitan el comercio, luego dice que el mercado de valores juega un
rol esencial en la economia, en el sistema financiero siempre racionado con los
inversionistas en la bolsa de valores. ( (Marin Milla A C, 2019), Pag. 12).

2.2.7. Desarrollo de una bolsa de valores

(Marin  Milla A C, 2019) quiere diferenciar los conceptos de
crecimiento/desarrollo; Para el mercado de valores el crecimiento es elevar su
liquidez y desarrollo significa mejorar la habilidad de la Bolsa y hacer crecer la
economia y no necesariamente solo crecimiento monetario. Se debe saber que
un mercado liquido no necesariamente significa que es un mercado muy
desarrollado por que quiza no logre satisfacer las expectativas de una economia.
(Marin Milla A C, 2019).

Luego (Marin Milla A C, 2019), hace una descripcion mas amplia de lo
gue es el desarrollo de una bolsa manifestando que: 1) El tamafio de la bolsa
de valores, esta subdividida en la capitalizacion bursatil y el ndmero de
compainiias listadas; 2) La liquidez de la Bolsa de Valores, es importante porque
ofrece beneficios, es decir que los activos financieros sean mas atractivos para
los inversionistas, ademas de disminuir el riesgo al cambiar la composicién de sus
portafolios de inversion. 3) La concentracion del mercado de valores. Cuando
algunas compafiias tienen un alto porcentaje de capitalizacion bursétil de la bolsa.
(Marin Milla A C, 2019). 4) “La relacion bolsa de valores y la actividad
econdmica, por un lado, una mejora en la actividad de una compafia y
consecuentemente incrementa su valor’ 5) “La volatilidad del mercado de

valores, en toda inversion siempre esta presente la volatilidad, ya sea por la tasa
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de interés, las valoraciones o por problemas monetarios como el tipo de cambio
y la inflacion. (Marin Milla A C, 2019).
Modelo tedrico para entender el desarrollo de la bolsa de valores

Todo modelo esta compuesto de variables (independientes, y
dependiente), pero también de algunos parametros y variables aleatorias, en
nuestro modelo atenderemos a las variables independientes y dependientes
segun lo mostramos en la siguiente tabla.

Luego, (Marin Milla A C, 2019) sefiala que las variables estan separadas
en dos secciones: Primero la variable “Y” que es la dependiente en el desarrollo
de la BV, esta medido como la capitalizacion bursétil como porcentaje del PBI,
ver la tabla 2.1.

Se hizo la seleccion por que resume mejor de las otras posibles
mediciones que hacen otros autores, en segundo lugar, se tiene a las variables
independientes que pueden influir en la BV, aqui estan los factores tipo de cambio,
incremento del PIB y lo que ahorran los factores, ( (Marin Milla A C, 2019), P.
30).

TABLA N° 2.1
Variable dependiente que desarrolla la BVL

Variable Latente Variable observada

Tamafio Capitalizacion Bursétil/PBI

Fuente: Marin Milla, A. C. (2019). Factores de desarrollo de las bolsas de valores:
La bolsa de valores de Lima.

Luego Marin Milla, (2019) los clasifica en factores de oferta de valores
gue de forma similar son diversas variables, (Ver Tabla 2.2); para nuestro estudio
se han seleccionado el tamafio de la economia, el crecimiento econémico y la

inflacion (Pag.30).
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TABLA N° 2.2
Variables independientes de demanda de valores

Aspectos que Capacidad de Lo que se espera
determinan la medicion
demanda de valores
Capacidad cambiaria Capacidad cambiaria Negativo
Crecimiento Econémico | Moneda Nac. /Moneda | Positivo
ext.
Ahorro Suma de depositos de | Positivo
dinero  existente en
ahorro
Fuente: Marin Milla, A. C. (2019). Factores de desarrollo de las bolsas de valores: La bolsa de valores de
Lima.
TABLA N° 2.3
Variables independientes de oferta de valores
FACTORES DE OFERTA MEDICION RELACION
DE VALORES ESPERADA
La economia pequeiia o | PBlreal soles positiva
grande
Prospectos de crecimiento Crecimiento del PIB positiva
Los precios altos o bajos | Variacion del iPC Negativa

Fuente: Marin Milla, A. C. (2019). Factores de desarrollo de las bolsas de valores: La bolsa de valores de Lima.

Las variables y también se clasifican en factores institucionales y son de
diversa indole, tenemos, por ejemplo: las instituciones, el comercio exterior; el
mercado de valores; la infraestructura que se requiere un finalmente la promocion
de la Bolsa de valores, (Ver Tabla 2.4), si nos referimos a la variable confianza
consideramos que es de mucha relevancia considerar al riesgo pais y la seguridad
juridica en el pais. ( (Marin Milla A C, 2019), Pag.31).

Al final tenemos el factor politicas econdmicas, que se resume en la tasa
de interés referencial y la tasa de impuesto a la renta sobre los dividendos, y asi
se obtiene que el desarrollo de la Bolsa, es una relacion lineal de los factores que

influye su desarrollo” (Marin Milla A C, 2019)(Pag.32).
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TABLAN° 2.4
Variables independientes institucionales

TASA DE INTERES MEDICION LO QUE SE
ESPERA
.Confianza en instituciones | Infraestructura del mercado de valores Positiva

Seguridad Juridica = Rule of Law Indicador | Positiva
(Varia de -2.5 a 2-5)

Comercio exterior Acuerdos comerciales vigente positiva

Mercado de valores Ingreso al MILA = Binaria (0,1) (H)o()

.Los mercados Promocion de Mercado de Valores = Binaria | (+) o (-)
(0,1)

.Infraestructura Mercado de | Concentracién de “)

valores estructurado Mercado de

Intermediarios

Fuente: Marin Milla, A. C. Factores de desarrollo de las bolsas de valores: La bolsa de valores de Lima, 2019

De todo lo colegido de las teorias se tiene la siguiente funcion:

Desarrollo = f (Factores que afectan el desarrollo)

TABLAN°®°2.5
Variables independientes de Politica Econémica

Factores de Politica Medicion Relacién esperada
Econémica

Tasadeimpuestoa | Tasa de impuesto a | Negativa

dividendos dividendos

Tasa de interés | Tasade interés Positiva /negativa

referencial Referencial BCRP

Fuente: Marin Milla, A. C. (2019). Factores de desarrollo de las bolsas de valores: La bolsa de valores de Lima

Al final, (Marin Milla A C, 2019), plantea el modelo siguiente: se considera
a (Y) como la bolsa de valores que es una variable dependiente, también se tiene
a la variable explicativa (Xs) desarrollo de la bolsa de valores de Lima que es la
variable independiente, siendo asi se tiene la relacion siguiente:

Y=0X+u

Y = Bolsa de Valores (Tamaiio)

X = Matriz de factores

M = La perturbacion aleatoria.
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2.2.8. Desarrollo y discusién rentabilidad

(Vega Vasquez A L, 2021), manifiesta que la rentabilidad es la capacidad
gue se tiene para generar beneficios y que luego estas ganancias se conviertan
en inversion, no hay que olvidar que estos beneficios o rentabilidad siempre ha
requerido riesgo; los riesgos que se corre son:

i) Elriesgo en el negocio, porque se puede perder al caer los precios.

i) El riesgo financiero, es decir cuanto mas grande es la proporcion del
financiamiento de una deuda mas grande es el peligro de perder.

i) El riesgo del poder adquisitivo, ello se debe a un posible cambio en los
precios, pues estos cambios pueden producir caidas en las inversiones.

iv) Riesgo delatasadeinterés, ello se da debido a que latasa se interés puede
subir y perjudicar los créditos para inversiones o que cuando baja la tasa de
interés se pueda perder en las inversiones en bolsa de valores.

Finalmente, Vega Vasquez plantea la formula con los que se puede hacer
los célculos de riesgo y rentabilidad:
“R=[(Pi—-p(i—-21)]+p(@-i)x100
Ddénde:
R= Rendimiento
Pi= Precio en el periodo actual
P(i-1) = Precio del periodo anterior”
2.3. Definicién de términos conceptuales

1. Producto bruto interno
Segun el (IPE Instituto Peruano de Economia, 2021), El PBI es la
valoracion de los bienes y servicios finales producidos por un pais, en un

determinado tiempo, que generalmente es un afo.
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2. Sociedades agentes de bolsa
(Huambo Arana, 2020), manifiesta que las SAB, son las Unicas que orientan
como hacer los negocios en la BVL. Estos agentes estan autorizadas y
supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) y son
las Unicas que hacen operaciones de compra y venta de acciones segun lo
autoriza los clientes.

3. Eltipo deinterés nominal
Segun el (Banco Central Europeo, 2016), es el interés que se contrata y se
paga; por ejemplo, el pago que las inquilinas de compra venta hipotecaria o
el rendimiento que los ahorradores reciben por sus depésitos, este tipo de
interés no cuenta la posible inflacién o devaluacién que se haya producido.

4. Tipo deinterés real
El Tipo De Interés real se refiere al poder adquisitivo, que disminuye con el
paso del tiempo generalmente al subir los precios; e, inversionista siempre
esta atento a los problemas econdmicos especialmente a la fluctuaciéon de
los precios es decir la inflacion y deflacién, esto permite determinar el costo
real de los créditos y las ganancias reales del ahorro. (Banco Central
Europeo, 2016).

5. Los securities
Se refiere a los valores de propiedades o la adquisicion de créditos, también
se refiere a emisiones tales como: letras, bonos, acciones, warrants2 y

certificados.

2 Los warrants son valores negociables en Bolsa que otorgan a su propietario el derecho a realizar una
compra o venta de un determinado activo o subyacente. Actualmente BBVA tiene mas de 1.200
emisiones vivas en el mercado nacional
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6. Laaversion al riesgo
Monet (30.10.2021), sefiala que La aversion al riesgo es cuando el
inversionista no quiere correr riesgos frente a una posibilidad de inversion.
7. Riesgo financiero
Cesce (21.feb.2022), este riesgo se relaciona con los riesgos econémicos,
pues los activos de una empresa y los bienes y servicios son garantia en la
evolucion de su deuda y de como afrontar un posible riesgo; en realidad una
empresa, cuanto mas ingreso posea estara en mejor posicion frente a
problemas financieros negativos.
2.4. Enfoque filoséfico epistémico
La globalizacion mundial ha ido cambiando todas las disciplinas asi
también el qué hacer de las finanzas han ido cambiando, lo que quiere decir que
sus agentes (los inversionistas) deben ser “no adversos al cambio”, los directivos
de la bolsa de valores también deben revolucionar su organizacién, pero también
deben modernizarse las empresas que estan en el listado en Bolsa.
Todas las personas desean vivir mejor, no con opulencia necesariamente, pero
gue no les falte en su vida diaria la alimentacion, la educacion, la salud y la cultura,
por ello debemos propiciar las facilidades para la inversion. Este papel lo debe
jugar la BVL, hay que ser inclusivos y si se trata del mejoramiento de las
condiciones econdmicas mucho mejor.
Bajo este contexto es que tratamos de la Bolsa de Valores, qgueremos un sistema
financiero grande mejorado, inclusivo, la BVL debe ser un ente que propicie (junto
con los bancos comerciales y las grandes empresas) la inclusién financiera,
siendo asi haremos que los inversionistas sean asiduos a la inversion bursétil.
Pensamos que mas investigaciones sobre finanzas, sobre economia global y

empresarial hara que nuestra sociedad mas prospera lo posible.
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2.5. Formulacién de hipétesis
2.5.1. Hipodtesis general

HG: La estructura productiva basada basicamente en la en la extraccion
de recursos naturales, poca inversion en los megaproyectos e
insuficiente produccién agricola influye en la fortaleza de la BVL.

2.5.2. Hipoétesis especificos

HE:: La escasa liquidez que circula en la bolsa de valores de Lima lo hace
débil y poco competitiva con el resto de bolsas mundiales.

HE,: La escasa cultura financiera y la aversion al riesgo de inversiones
influye en la liquidez y la fortaleza de la BVL.

HE;: La demanda de papeles bursétiles y la escasa oferta de liquidez,
bonos y acciones se debe a la pobre fortaleza de la estructura
productiva (escasez de grandes inversiones) nacionales vy
extranjeras influyen en la poca competitividad financiera y de

liquidez.
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CAPITULO Il
METODOLOGIA Y TECNICAS DE INVESTIGACION
3.1. Tipo deinvestigaciéon
La investigacién aborda los siguientes tipos:
3.1.1. Investigacion aplicada
La presente investigacion explica y responde a objetivos en forma
practica, pues se observa que existen muchas personas que desearian
invertir en bolsa de valores, pero desconocen la forma como entrar al
mercado; este es un problema aplicado y practico.
(Avalos Ramirez, 2022), manifiesta que esta investigacion quiere resolver
problemas concretos y practicos en una sociedad cualquiera o una
empresa que se muestra en problemas, esta investigacion se apoya en la
investigacion pura o basica, pues ésta le da conocimientos tedricos para
resolver los problemas o también mejorar la calidad de vida de la sociedad.
3.2. Nivel de lainvestigacion
Tenemos los siguientes niveles:
3.2.1. Descriptiva
Nuestra investigacion es descriptiva porque describimos el fenémeno de
la bolsa de valores, hay que describir las variables que componen el problema de
investigacion, todo ello después de obtener datos bibliogréficos, entrevistas y
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encuestas a personas que estan relacionadas con las inversiones en bolsa de
valores.

Al respecto (Herndndez Sampieri, R, Fernandez, C, & Baptista L, 2014),
manifiestan que con los estudios descriptivos se quiere especificar las
caracteristicas de las personas, hecho econdmico, sujetos, de quienes se esta
estudiando y analizando; este nivel de investigacién mide o recoge informacion
en forma independiente sobre variables o conceptos de lo que se investiga, el
objetivo del estudio es ver como se relaciona esas variables. (P.92).

3.2.2. Explicativa

Nuestra investigacion es explicativa porque respondera a preguntas, pues
estd sometida a responder el por qué la BVL tiene poca liquidez, por qué no es
solvente o fuerte respecto a otras bolsas del mundo; Un problema planteado
requiere de respuestas fundamentadas con un analisis cuantitativo basado en
datos, las instituciones de la bolsa y SAB tiene esta informacion.

Sobre el nivel explicativo (Hernandez Sampieri, R, Fernandez, C, &
Baptista L, 2014), manifiestan que estan dirigidos a responder las causas de los
problemas, eventos sucesos, hechos econdmicos y sociales, el interés de esta
investigacion es explicar por qué ocurre el fenémeno y cuales son las condiciones
en la que se manifiesta, ademas de conocer por qué se relacionan las variables
(dependientes e independientes), estos estudios quieren establecer las causas
de los hechos que se analizan y explican. (P4g. 95).

3.2.3. Enfoque de investigacién cualitativa

Para el andlisis hemos utilizado el enfoque de investigacion cualitativa
porque va a trabajar con teorias y datos teéricos salidos de la literatura
bibliogréfica, se ha relacionado teorias nacionales y extranjeras acerca de la bolsa
de valores.

Sobre la Investigacion Cualitativa (Hernandez Sampieri, R, Fernandez,
C, & Baptista L, 2014), sefiala que este enfoque se guia por &reas, siempre las
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preguntas y las hipétesis pueden variar durante el proceso de la investigacion, de
manera que el proceso de recoleccion y el analisis de datos no ha acabado; de
esta manera la investigacion cualitativa puede seguir desarrollando preguntas e
hipétesis, antes , durante o después de la recoleccion y analisis de los datos, este
proceso (actividades) sirven para descubrir las preguntas importantes, corregirlas
y darles respuesta. (Pag.4)

3.2.4. Enfoque de investigacién cuantitativa

Nuestra investigacién tiene datos numéricos bibliogréaficos, procedentes la
Bolsa de Valores extranjeras, como también de la misma BVL, y de las Sociedad
Agente Bolsa, tendra que hacer analisis de cuantitativos de investigacion.

Luego (Hernandez Sampieri, R, Fernandez, C, & Baptista L, 2014)
manifiesta que de las preguntas salen las hipotesis, se determinan las variables
de la investigacion y se traza todo un disefio para probarlas; por la cual se tiene
gue medir las variables en un contexto sefialado, en este proceso se hacen las
mediciones utilizando las estadisticas para luego extraer las conclusiones del

estudio. ((Hernandez Sampieri, R, Fernandez, C, & Baptista L, 2014), Pag. 4).
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3.3. Caracteristicas de la investigacién

3.3.1. Es objetiva

La investigacion es objetiva porque esta referida a un ente que existe
palpablemente y sus analisis estas despercudidos de sentimientos encontrados,
lo que mueve a la investigacion es argumentar lo que se esté viendo, y de acuerdo
a las entrevistas realizadas a la SAB o broker.
3.3.2. Es verificable

Nuestra investigacién es verificable, pues el ente BVL existe y estas
situada en la ciudad de Lima, no se tiene otra por el momento, es verificable
también por que facilmente se puede comunicar con los SAB quienes atienden a
las personas que lo visitan con fines de informes para invertir en Bolsa, por otra
parte, los datos bibliograficos se pueden encontrar en la Pagina de la BVL; Por
otra parte, se puede comprobar los datos que se acompafian en el capitulo 1V,
con célculos simples.
3.3.3. Neutralidad ética

Conocemos que la ciencia es estivamente neutral; el conocimiento es
universal y actuamos de acuerdo a los valores de la sociedad, respetando las
costumbres y creencias, el conocimiento es un derecho; pero debemos utilizarlo
para el bien, en nuestra investigacion lo hemos hecho sin querer hacer dafio a
ningan ente que actta dentro del hecho econémico (la BVL). Ello no quiere decir
gue las personas que investigan no tengan sus preferencias o sus valores, pero
nosotros hemos tratado de ser lo méas neutrales posibles, atendiendo para ello
citas de otros autores referidos al tema, de manera que no todas las ideas son
nuestras nos hemos basado en informacién ya transcurrida y de lo que esta
ocurriendo. Por lo tanto, el conocimiento cientifico es neutral en valor o libre de

valor.
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3.3.4. Exploracién sisteméatica

Nuestra investigacion ha seguido un plan secuencial de recabo de
informacion (un disefio), en base a ello se ha recopilado informacion para el
analisis sobre todo cualitativo; este plan ha considerado formulacion de hipotesis,
andlisis de hechos, codificacion, tabulacion y finalmente prediccion cientifica.
3.3.5. Es precisa

Nuestra investigacion ha tratado se ser lo mas precisa posible, las SAB
han dado informacién casi al cien por ciento verificable y precisa, el conocimiento
es perfecto hoy, pero mafiana es posible que cambie, todo es relativo en la
investigacion; sin embargo, nuestros datos y su analisis lo consideramos que tiene
un alto grado de precision.
3.3.6. Es predictible

Investigacién cientifica. Org (2020) en Caracteristicas de la
investigacion cientifica dice que:

Los analistas e investigadores, describen los fenébmenos econémicos,
pero no solo se trata de eso, sino también de explicarlos (decir sus causas y
efectos) de transformarlo y de predecir los sucesos que pueden presentarse en el
futuro, realmente la ciencia trata de eso. Descubrir explicar y predecir.

En nuestra investigacion tratamos de hacer eso, queremos que se

desarrollen las empresas para mejorar las actividades de la BVL.
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3.4. Métodos de investigacién
3.4.1. Método inductivo

Nuestra investigacion aplicar la induccion es decir el andlisis de las
variables, partiendo de hechos particulares y llegar a hechos generales. Un hecho
particular seria analizar los bonos y las acciones perteneciente a una empresa y
llegar al analisis de bonos y acciones de varias empresas que cotizan en bolsa
(conclusion general).

(Rodriguez Jiménez A & Pérez Jacinto A, 2017), dice que la induccion
es un razonamiento en la que se transita del conocimiento de casos particulares
a un conocimiento mas general y se basa en la repeticion de hechos y fenomenos
singulares de la realidad (encontrandose los rasgos comunes), de un grupo de
sujetos que se estd estudiando, para luego llegar a una conclusion en cuyas
caracteristicas estan las generalizaciones del todo (hecho general). (P4g.187).

Luego (Rodriguez Jiménez A & Pérez Jacinto A, 2017) manifiestan que
el razonamiento inductivo tiene sus pasos que se resume en: i) observacion,
(primera premisa); ii) formulacion de hipétesis (segunda premisa, hay varios
hechos particulares) y iii) conclusion (hecho general o teoria). ((Rodriguez
Jiménez A & Pérez Jacinto A, 2017), P. 187).

Asi tenemos para el andlisis de la bolsa de valores, se tiene que partir de
un hecho patrticular, ejemplo; produce minera Volcan (primera premisa), de igual
manera hay otras mineras en forma particular con las mismas caracteristicas
(segunda premisa); luego se llega a una conclusién (todas las mineras exportan

y cotizan en bolsa de valores), esta es una teoria o conclusién (hecho genera).
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3.4.2. Método deductivo

Nuestra investigacion aplica el método deductivo porque se parte de un
hecho general y se llega a un hecho particular, por ejemplo, Todo el sector minero
de Empresas SAC vende sus acciones a través de la bolsa (Primera Observacion
o Teoria), la minera Chinalco y otras mineras también venden acciones en la BVL
(segunda y mas observaciones = patrén), se analiza la produccion e inversiones
de las empresas mineras y comprobamos que Chinalco vende acciones en BVL,
(hecho particular).

(Rodriguez Jiménez A & Pérez Jacinto A, 2017), sobre este método nos
dice que se organizan hechos conocidos y de alli se pueden sacar conclusiones
o sintesis en base a enunciados, este enunciado parte de una observacion
general (teoria) y mediante deducciones (varias observaciones) se llega a un
patrén de caracteristicas, para luego llegar a una conclusiéon (hecho particular).
Por ejemplo, todos los seres vivos son mortales (premisa mayor), los elefantes
son seres vivos (premisa menor), por tanto, los elefantes fenecen (conclusion).
(P.188).

3.4.3. Analitico

Generalmente las investigaciones necesitan de analisis exhaustivo de las
variables que sustentan la BVL, acéa se analiza la cultura financiera, la aversion al
riesgo, la liquidez, etc. variables importantes que sustentan la BVL. Como es un
método analitico se tienen que descomponer las partes de las variables y se hace
el respectivo analisis.

(Rodriguez Jiménez A & Pérez Jacinto A, 2017), sefialan que el método
analitico es un procedimiento l6gico que descompone en forma mental una teoria
en sus partes y cualidades, propiedades y relaciones; ello con el fin de estudiar el
comportamiento de cada componente teorico, luego de este estudio minucioso

podemos sacar una conclusién o resumen llamado también sintesis. (Pag. 186).
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Esta investigacion necesita de separar en partes los aspectos teoricos
mas relevantes, el analisis no se puede hacer manejando el fenébmeno en forma
global, es mas fructifero hacer el analisis, abstrayendo mentalmente las
consideraciones mas dificiles de entender, solo se hara si separamos en partes
los aspectos teoricos cualitativos, y después del andlisis se unifica para dar la
conclusion. En realidad, luego de hacer el analisis de la teoria se tiene que
integrar las partes analizadas utilizando el método de la sintesis, lo que quiere
decir que el método del analisis se relaciona con el método de la sintesis.

3.4.4. Sintético

Luego de hacer un analisis de las variables que componen la BVL, se hace
la sintesis de una serie de lecturas acerca del tema, hay que tener presente que
esta investigacion se basa en informes y lecturas propias sobre el tema; por lo
mismo este compuesto de varios resimenes y analisis sintéticos.

Sobre este método que van de la mano del método analitico, (Rodriguez
Jiménez A & Pérez Jacinto A, 2017), manifiestan que la sintesis es lo contrario
del método analitico, pues une las partes analizadas y descubre relaciones y
caracteristicas generales salidas de la realidad, la sintesis es como un resumen
0 una conclusién que sale de la integracién de las partes analizada por el método
analitico. (P4g. 186).

Se ha tenido varias lecturas acerca de bolsa de valores, este es un trabajo
muy préctico, y se necesita ser muy técnico y practico, y hay que empaparse de
lecturas breves pero sintéticas y faciles de entender, el método sintético de

investigacion es aplicativo en este tipo de investigacion.
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3.5. Disefo de investigacion
3.5.1. Disefio transversal o transeccional

Nuestra investigacion ha recolectado datos mediante entrevistas y
encuestas, y se ha hecho en una sola ocasion, toda esta informacién es con el
objetivo de describir, explicar y correlacionar las variables de nuestras hipotesis
gue lo consignamos en el problema de la BVL. Estos datos que lo obtenemos
pueden variar de un tiempo a otro, los datos que tenemos hoy son como una
fotografia del momento, y pueden sufrir variaciones en cortos tiempos.

Es importante recordar la importancia de los disefios de Investigacion
transeccional o transversal; segun (Herndndez Sampieri, R, Fernandez, C, &
Baptista L, 2014) Los disefios de investigacién transversales seleccionan o
consiguen informacién en un solo tiempo que puede ser un mes, semestral,
bimestral, etc. lo que quiere el disefio es describir las variables como también
hacer un andlisis y su influencia en un momento dado, es decir, es la foto de lo
que sucede en un dia determinado (P.154).

En nuestra investigacion se ha utilizado los disefios correlacionales
correlacionales-causales. Segun (Hernandez Sampieri, R, Fernandez, C, &
Baptista L, 2014), los disefios correlacionales — causales relacionan dos o mas
categorias o variables en un tiempo determinado, unas veces en forma
correlacional y otras veces de acuerdo a la relacion causa-efecto.

Atendiendo a la teoria podemos decir que el disefio de nuestra
investigacion es transversal, porque hemos sacado informacion mediante las
encuestas y entrevistas, solamente en una oportunidad, estos datos van a
representar como una fotografia de lo que viene ocurriendo con la BVL por ser el

centro del sistema financiero del Perd.
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3.6. Procedimiento del muestreo
3.6.1. Lapoblacion

(Morlote Norma & Celiseo Rodrigo, 2004), dice que la poblaciéon son
todos los elementos que se estudian, la poblacion estd compuesta por elementos,
unidades de muestreo y alcance o tiempo (Pag. 91).

La poblacion de nuestra investigacidn estad compuesta por todos los
representantes SAB porque ellos manejan, toda la informacién de las empresas
gue cotizan en la BVL. Se podria decir que la poblacién son todas las empresas
de Sociedades Andnimas abiertas (SAA) pero es imposible hacer las encuestas
a todas ellas, pues la mayoria son empresas que son altamente corporativas
(empresas que no lo visita cualquier persona).

3.6.2. Lamuestra

La muestra es representativa, para que el margen del error sea lo mas
minimo posible, a cerca de la Muestra (Morlote Norma & Celiseo Rodrigo, 2004)
sefialan que esta implica seleccionar una parte razonable de la poblacién pero
gue tengan las caracteristicas relevantes de la poblacion, es decir los elementos
de la muestra deben ser un derivado representativo y completo de la poblacion o
universo, a partir de esta muestra se pueden hacer inferencias y asi caracterizar
la poblacién completa, por ejemplo de 200 empleados se pueden seleccionar 85
y proceder a hacer la investigacion, de seguro que una muestra racional y
representativa. (Pag. 91).

La Muestra es una porcién (una parte racional) de la poblacion; en nuestra
investigacion hemos tomado como muestra de investigacion a las Sociedades de

Agentes de Bolsa que son 10 SAB.
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3.7. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
Las técnicas que se han utilizado en nuestra investigacion son:
A. Laobservacion
La observacién es el primer indicio de la investigacién cientifica, se muestran
las variables y datos de la realidad misma, (Arias Gonzales J, 2020), sefiala
gue esta técnica se caracteriza porgue el investigador va directamente al
campo y saca datos en forma natural, no participa directamente del estudio,
se convierte en un mero observador y deja que la poblacién en estudio actlue
de sus actividades en la que se desempeiia, hay que tener encuentra que el
observador no se relaciona con el suceso ni lo transforma, solo observa e
interpreta.(Pag.11).
Luego (Arias Gonzales J, 2020)manifiesta que Esta técnica es utilizada en
la parte administrativa de la empresa pues ahi los trabajadores hacen
libremente sus actividades y no deben ser influenciados en su productividad
en el trabajo. (Arias Gonzales J, 2020), Pag.11).
Nuestro estudio sobre la BVL tiene la caracteristica de empezar con toda
conviccion observando el fenbmeno, de cémo se puede percibir el
desenvolver de la bolsa desde fuera, y de acuerdo a c6mo nos orienta el
Agente Sociedad de Bolsa (SAB).
Para esta técnica hemos utlizado el instrumento de investigacion
denominado cuadernos de notas, o fichas de apuntes, porque siempre ha
sido necesario tener este material de apuntes.
B. Adquisicion de datos bibliogréaficos
Nuestra investigacion es bibliografica, porque se ha utilizado el andlisis de
datos e informacion acerca del tipo de cambio y sus fluctuaciones, todo
respecto a politica monetaria, Al respecto (Arias Gonzales J, 2020) sefiala
que el analisis documental se hace para encontrar datos y contenidos sobre
un tema determinado, en lo posible tiene que buscarse informacién primaria
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, pero también los resultados de la investigaciones de los libros de la tesis y
revistas indizadas, a esta técnica también se le denomina andlisis de
contenido y estan en las fuentes documentales, toda la informacion
importante debe de ser ordenada y debe de clasificarse para luego ser
analizada desde la perspectiva y vision que tiene el investigador. (Pag. 52).
De manera que nuestra investigacion ha utilizado informacién de libros,
revistas, articulos cientificos, tesis de afios anteriores, periédicos, es decir
todo tipo de bibliografia o literatura especializada sobre Bolsa de valores
internacionales, pero también de la BVL. etc.

Para la aplicacion de esta técnica se ha utilizado el instrumento de
investigacion comuin que es la biblioteca personal, pero también las
plataformas de bibliotecas virtuales como Alicia Concytec, Google
Académico, y revistas indizadas como Scopus, Scielo etc.

Entrevista

Esta es una técnica bastante versatil y muy Uutil, al respecto (Arias Gonzales
J, 2020), sefiala que para la entrevista se preparan preguntas especialmente
cerradas, de manera que el entrevistado conteste en forma precisa las
preguntas, las entrevistas son mas agiles que las encuestas, sin embargo,
hay que tener una ficha donde se pueda tener las posibles preguntas del
conversatorio, porque en realidad mas que entrevista vamos a tener una
conversacion lo mas amena posible. (P4g.28)

En nuestra investigacion se ha hecho entrevistas a personas entendidas del
tema (Bolsa de valores), estaremos entrevistando a trabajadores algunos
SAB porque ellos tienen mucha informacién y conocen el funcionamiento, los
costos y las variaciones de las acciones y bonos que se negocian en Bolsa.
Para esta técnica se ha utilizado como instrumento de recoleccién de datos

las fichas de entrevista, pero también los cuadernos de notas, siempre hemos
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contado con una grabadora portatil que para ello nos hemos acogido a lo mas
practico que fue el teléfono mévil, cuando este era permitido.

La Encuesta

La encuesta ha sido una de las técnicas mas importantes en nuestra
investigacion, al respecto (Arias Gonzales J, 2020), sefiala que la encuesta
es una técnica que es tradicional utilizada en las investigaciones de las
ciencias sociales, las encuestas estan direccionados a las personas, en esta
podemos recabar informacidn sobre opiniones, percepciones, la informacion
recabada son para investigaciones cuantitativas y cualitativas, pero es
importante mencionar que las preguntas de estas encuestas deben tener un
orden logico y un sistema de respuestas construidos de acuerdo a nuestra
investigacion, aunque mayormente las respuestas son de orden numérico
cuantitativo.(Pag.18).

Las encuestas se han hechas con pocas preguntas, no es necesario hacer
una veintena de preguntas, pues el informe es muy puntual, porque las
acciones y bonos de las empresas pueden variar, cuando lo hacen y cuando
se compran y venden bonos y qué tipo de personas pueden comprar bonos.
El instrumento que se ha utilizado para llevar a cabo esta técnica es el
cuestionario, este debe de ser muy agil, corto y concreto, no nos sirve hacer
un cuestionario de muchas preguntas cuando el encuestado no logra
contestar todas las preguntas, un cuestionario de maximo 20 preguntas es

una relacion atinada.
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3.8. Técnicas de procesamiento y analisis de datos
3.8.1. El procesamiento de los datos

En este item se quiere mostrar el procesamiento de la informacion
obtenida mediante tablas cuadros, pasteles estadisticos, pero también los datos
de las encuestas y toda la informacion sacadas de la biblioteca, de repositorios
institucionales. Esta informacién se tuvo que procesar, de seleccionar datos, todo
acerca de la Bolsa de Valores de Lima, este procesamiento se ha realizado en el
escritorio de trabajo.

(Monago Gianelly & Medrano Lady, 2020), sefiala que la informacion
obtenida debes ser procesada y organizada en cuadros, pasteles tablas, etc.
Luego toda la informacidn tiene que ser sometida a las herramientas del analisis
pertinente, aqui se tiene que desbrozar informacion que se repite, datos
incompletos, (Pag. 51).

3.8.2. Andlisis de los datos

(Monago Gianelly & Medrano Lady, 2020), sefiala que luego del
procesamiento de la informacion, toca ahora el analisis de sus variables que son
variables independientes y las dependientes; para el andlisis se requiere reflexion;
el andlisis se hace tomando en cuenta los problemas, los objetivos y as hipétesis
de la investigacion. Se toma en cuenta para el andlisis el marco teérico coligiendo
las teorias que fundamentan las variables de las hipétesis; el andlisis se ha hecho
tomando en cuenta la metodologia de la investigacion, el disefio planteado y las
encuestas que es una informacién primaria por lo que se tiene que tomar en
cuenta. Para el andlisis también se toma en cuenta los programas de
investigacion, siempre seleccionando el que méas se amolde a la investigacion.

Nuestra investigacion ha tomado todas estas recomendaciones, se han
analizado los datos venidos de las encuestas y se han analizado los datos salidos
de la banca comercial, del BCRP, del MEF y de la sede de la BVL, especialmente
de los datos emanados de las SAB.
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3.9.

Orientacion ética

Somos conscientes del respeto que debemos tener con la propiedad
individual de las personas, y una de las propiedades es la propiedad intelectual,
es decir duefios de libros, de revistas indizadas, y otros papers; en nuestra
investigacion respetamos las ideas y los escritos. Todo péarrafo bibliografico que
se hemos considerado en nuestra investigacion ha sido reconocido con citas
bibliograficas.

(Koepsell David & Ruiz de Chavez, 2015), sefiala que Con el fin de evitar
infracciones a la propiedad intelectual, los investigadores deben ser conscientes
de la naturaleza de los derechos de propiedad intelectual, asi como de la
existencia de ciertas exenciones, hasta hace poco delito contra la propiedad
intelectual lo que queria decir que estaba libre para infraccionar la propiedad
intentar, hoy esta patentado los descubrimientos intelectuales y es un delito
apropiarse sin permiso o sin hacer la cita cuando se trata de una propiedad
intelectual. (P.70).

Sabiendo que los editores y autores de producciéon intelectual han
incurrido en gastos monetarios, tiempo y capacidad intelectual es justo
reconocerlos su esfuerzo por lo menos citando el producto de su intelecto, eso

esta claro y lo estamos respetando.
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CAPITULO IV
RESULTADOS Y DISCUSION
4.1. Presentacion, analisis e interpretacion de resultados
4.1.1. De la primera hipotesis (HE1)
HE:: La escasa liquidez que circula en la bolsa de valores de Lima lo
hace débil y poco competitivacon el resto de bolsas mundiales.
A. Lo que dicen los brokeres o agentes de bolsa
1. Se dice que la bolsa de valores aumenta los ingresos de las personas,
se puede rentabilizar los ahorros, hay mejor informacion financiera y
otras ventajas mas; pero ¢Es cierto que existen pocos inversionistas
en Bolsa de valores, de los que realmente deberian invertir?
Objetivo
El objetivo de la pregunta es conocer el por qué existen pocos
inversores en bolsa, y por qué rehlyen buscando invertir en otras
alternativas de ahorro o inversion.
Interpretacion
Es sabido que nuestra BVL no es una bolsa muy grande
comparandola con paises desarrollados; sin embargo, tenemos
grandes, Pequefias empresas que son miembros de bolsa, porque
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son empresas de S.A A y ponen a disposicidn sus empresas para
comprar y vender acciones con el fin de financiar sus empresas y de
esta manera ganar y hacer ganar a los que invierten en sus ganancias
y beneficios.

En realidad, la inversibn en bolsa nos permite hacer que
nuestros capitales puedan incursionar en produccion directa; invertir
en bolsa nos da la ventaja de estar informados de cémo les va a los
negocios (empresas) inscritas en bolsa y las operaciones que
realizan. Por otra parte, si se ahorra en bolsa (inversion) nuestras
inversiones nos ofrecen liquidez al convertirse los activos en dinero, a
la misma vez se tendra garantia juridica donde se respaldan las
inversiones.

Hay que considerar la Bolsa de Valores propicia el desarrollo
econdmico, por que propician y conducen los ahorros, de esta manera
se pueden asignar mejor los recursos para la produccion.

A La empresa que invierte en Bolsa de Valores le es bien
hacerlo, pues se puede contar con acceso al financiamiento, de paso
mercadear el propio negocio y darle mejor valor o en todo caso vender
las acciones que a la fecha deben tener un mejor precio a lo que se
adquirié. La empresa con estas acciones se ha valorado.

La Bolsa de valores le da prerrogativas (o beneficios) a sus
ahorradores que son personas naturales o juridicas, pues tendria
mejores opciones para negociar su dinero a ahorrar, puede estar
informado de los sucesos que ocurren en el ambito econémico; y
puede comprar y vender activos las veces que sea necesario y
finalmente puede pertenecer a un mercado controlado.

En la tabla N° 4.1 y figura N° 4.1 se presenta la encuesta via
internet de la Sociedad Agente Bolsa o Brokeres donde el 80%
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manifiesta que en efecto existe pocos inversionistas en bolsa, se
habla de pocos proporcionalmente a los capitales que estd en
capacidad de invertirse (de comprar y vender acciones). Sin embargo,
otros SAB o brékeres manifiestan que existe bastantes inversionistas,
pero los montos invertidos son pequefios.

TABLAN° 4.1

Es cierto que existen pocos inversionistas en Bolsa de Valores
de los que realmente deberian invertir?

FRECUENCIA PORCENTAJE %
ACUMULATIVA
Sl 12 80 80
No 03 20 100.0
TOTAL 15 100

FUENTE: Elaboracion propia con datos de las encuestas.

FIGURA N° 4.1
¢Es cierto que existen pocos inversionistas en Bolsa de Valores
de los que realmente deberian invertir?

i)
—

=Si = No

2. ¢Usted piensa que la inversiéon en bolsa tenga fallas, es decir,
puede que el inversionista bien intencionado no tenga beneficios
0 peor aun pierda dinero en la inversion en bolsa?
Objetivo
Se trata de conocer si el inversionista es consciente de que
puede ganar, o perder al invertir en bolsa, pues nunca se saben la
volatilidad de las acciones, pues las empresas dentro de la economia

estan a problemas de recesiones o crisis inesperadas.
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Interpretacién

Hay gente que gana mucho dinero cuando invierte en bolsa
son asiduos inversores, conocen como marcha la evolucion de las
empresas, de manera que para comprar acciones de una u otra
empresa hacen un andlisis exhaustivo, todo con el asesoramiento de
un SAB o bréker. No se puede invertir en bolsa sino se tiene un Broker
contratado, pues por intermedio de él se tiene el contacto con las
operaciones de la BVL. De esta manera el asesoramiento es vital, Por
otra parte, la Bolsa de valores no solo nos puede traer satisfacciones
financieras, pues también puede traer riesgos, es decir en Bolsa de
Valores los precios pueden fluctuar fuertemente, pues una accion
puede cotizarse 3,8 hoy dia y mafiana puede costar solo 3,2 (0 quizas
valer cero), lo que quiere decir que se puede perder dinero. Lo que
quiere decir que el precio de los activos es muy volatil, a veces hay
fallas en la situacién que atraviesa (por ejemplo, una empresa minera)
por la que las acciones estan sobrevaloradas y a la siguiente semana
cay0 su cotizacion, o también el asesor (SAB) tuvo un error de céalculo
del valor de la accion.
Laimportancia de un Broker

Debemos tener en cuenta que el asesor nos orientara en las
inversiones en forma oOptima y cumplir los objetivos explicAndolas
ventajas e inconvenientes que puede tener los activos y acciones de
las diferentes empresas que operan en el sistema productivo. El SAB
ayuda a gestionar las perspectivas del mercado financiero, analiza el
capital que tienen los clientes, evalGa la marcha de las bolsas y cémo
van el mercado financiero a nivel nacional e internacional. Para bien
o para mal el SAB tiene que estar informando las mejores inversiones
y recomendar abstenerse de invertir en esa o aquella empresa. Es
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conocido que el llamado corredor de bolsa (0 SAB) obtenga una
comision pecuniaria por las transacciones que realiza, también
obtiene su remuneracion fija y gana dinero a las comisiones que
genera gracias a las ganancias en la bolsa.

Como puede ayudar al inversionista un corredor de bolsa o
broker

Casi siempre los Corredores de bolsa son personas que ya
estan en la oficina y estan casi juntos con los responsables de la
bolsa; asi se enteran la formas de como proceder con las inversiones
de sus clientes. Los SAB siempre estan en contacto (muchas veces
por las noches) para recomendar la compra o venta de posibles
Acciones.

Ejemplo: Un pequefio empresario necesita un SAB para que lo
asesore y hacer que crezca su negocio, pues le ayuda a realizar
inversiones acertadas, tbambien puede encargarse de diversificar el
monto de las inversiones de sus empresas. Esta diversificacion
aumenta las posibilidades de crecimiento de la empresa; no es bueno
poner toda la inversién en una sola alternativa. Se puede tener una
gran pérdida.

TABLA N° 4.2

Puede que el inversionista no tenga beneficios
o pierda dinero en la Bolsa

FRECUENCIA  PORCENTAJE % ACUMULATIVA

Sl 13 86.7 86.7
No 02 13.3 100.0
TOTAL 15 100

FUENTE: Elaboracion propia con datos de las encuestas.
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FIGURA N° 4. 2
Puede que el inversionista no tenga beneficios
o pierda dinero en la Bolsa

a
v

=Si = No

3. Al tener una BVL poco competitiva ¢Ud. cree que si la BVL se
integra a otras bolsas internacionales mejore su competitividad y
productividad?

Objetivo

Lo que queremos a ver es si es posible integrar la BVL con
bosas de paises de la regién, seria bueno intercambiar experiencias
y comprar y vender acciones de bolsas de paises amigos.
Interpretacién de resultados

Muchos entendidos dicen que una solucién a la iliquidez de
nuestra BVL es que se integre a otras bolsas de valores de la region
que realmente si son liquidas y pueden proveer a nuestra bolsa de
liquidez que escasea.

Nuestra BVL se -caracteriza por tener tres aspectos
importantes, segun Conexiénesan (16 de mayo 2017), en su articulo
Tres caracteristicas claves del mercado de valores en Perd,
manifiesta que existen estas caracteristicas, veamos:

» Es un mercado pequefo:
La variable que mide el tamafio del mercado de valores es su
capitalizacion bursatil, es decir, se multiplica el namero de
acciones que se negocian por el precio. El caso de la BVL segun

el reporte de MILA (Mercado Integrado Latinoamericano News),
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la capitalizacion bursatil de marzo del 2017 fue de US$88,000
millones, siendo una cifra menor al comparar con los paises que
conforman el MILA. La capitalizacion bursatil de Colombia fue de
US$105,000millones, el chileno llegé a los US$ 237,000 millones
y el mexicano a los US$ 416,000 millones Conexionesan (16 de
mayo 2017).

Otra caracteristica es que nuestra BVL pequefia liquidez por que
su produccibn es basicamente primaria, hay poca
industrializacién, veamos la segunda caracteristica:

Tiene poca liquidez

El comparativo de la liquidez de los paises del Mila es
preocupante, pues si sabemos que:

Conexiénesan (16 de mayo 2017), dice que la liquidez de un
mercado bursétil se mide por los montos negociados en él,
podemos decir que:

Durante el primer trimestre del 2017, la bolsa mexicana registré
negociaciones por mas de US$ 31,452 millones; el mercado
chileno se hizo operaciones por encima de los US$7,170
millones, en Colombia por mas de US$3,370 millones y en Peru
solamente US$1,774 millones (Conexi6nesan, 16 de mayo
2017).

Como se puede verificar, la liquidez de la BVL es pequefa:
podemos notar que, en una semana, la bolsa mexicana registra
negociaciones por un valor mucho mayor que los que se realizan
en la plaza peruana (Conexionesan, 16 de mayo 2017).

Otra caracteristica de la BVL es que la economia se concentra en
pocas regiones, la economia bursatil dice que se concentra en la
miera, Como veremos:

59



» Es muy concentrado especialmente en la mineria:
Conexionesan (16 de mayo 2017) sobre esta caracteristica se
manifiesta que, “Las acciones mineras comunes representan el
36.5% del total de los papeles que se cotizan en la BVL; Le siguen
los sectores bancos y financieras con el 21.5%; comercio con
20%; industria con 9.6%; y servicios publicos con 6.6%”
(Conexionesan,16 de mayo 2017).

En la tabla N° 4.3 se muestra la opinion de miembros de la SAB
quienes en mas del 73% de los entrevistados manifiestan que una
integracion bursatil con otros paises nos puede hacer mas
competitivos y productivos por que incrementaria la liquidez de la

BVL, pero que eso pasa por una decisién de directorio.

TABLA N° 4.3
cUd. cree que si la BVL se integra a otras Bolsas Internacionales
mejore su competitividad y productividad?

FRECUENCIA PORCENTAJE % ACUMULATIVA

Sl 11 73.3 73.3
No 04 26.7 100.0
TOTAL 15 100

FUENTE: Elaboracion propia con datos de las encuestas.
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FIGURA N° 4. 3

cUd. cree que si la BVL se integra a otras Bolsas Internacionales

mejore su competitividad y productividad?

26.7

=Si = No

4. Se habla de problemas estructurales en la BVL ¢Es cierto que hay

problemas estructurales en la bolsa?
Objetivo

Lo que queremos saber es, en qué consiste los problemas
estructurales que tiene la actual BVL, si es estructural se requiere
transformaciones radicales.
Interpretacion

Hablar de problemas estructurales quiere decir que se deben
asignar correctamente las funciones de una organizacion, en este
caso la BVL. Se tiene que Solucionar el problema de la escasa
Liquidez de los papeles que se transa en la BVL, muchas veces se
dice que se debe a causas exdégenas (internacionales); pero
realmente se trata de problemas de estructura productiva interna, la
fortaleza de nuestra bolsa es la produccién primaria minera, no somos
un pais industrializado como México, por ejemplo, por lo que
seguimos siendo un pais de “plaza emergente”, estamos lejos de ser
un “mercado de frontera”.
Segun la (BVL, 2022), que una Empresa Liste en la BVL implica que:

La Compafia es cotizada en bolsa y tendrd acceso a las
alternativas que el mercado de capitales proporciona como fuente de

financiacién, por ejemplo, la emision de bonos, papeles comerciales,
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emisién de acciones, ademas la empresa tiene la posibilidad de usar
sus propias acciones como forma de pago para adquirir otras
empresas, etc. a diferencia de una empresa que no cotiza (BVL,
2022).

TABLAN° 4.4

Se habla de problemas estructurales en la BVL
¢Es cierto que hay problemas estructurales en la Bolsa?

FRECUENCIA PORCENTAJE %

ACUMULATIVA
Sl 14 93.3 93.3
No 01 06.7 100.0

TOTAL 15 100

FUENTE: Elaboracion propia con datos de las encuestas.

Los Bréker nos han manifestado que en efecto las causas de
la pobreza de clientes se deben a problemas estructurales, que se
deben al escaso desarrollo productivo, no existe diversidad de
empresas productivas industriales, hay pocas empresas compafiias
abiertas inscritas en la BVL; un 93.3% de corredores de bolsa
coincidieron en decir que hay problemas estructurales que afectan la
eficiencia de la BVL.

FIGURA N° 4. 4

Se habla de problemas estructurales en la BVL
¢Es cierto que hay problemas estructurales en la Bolsa?

v

=Si = No
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4.1.2. De la segunda hipotesis (HEz2)
HE,: La escasa cultura financiera y la aversién al riesgo de
inversiones influye en la liquidez y la fortaleza de la BVL.

A. Lo que dicen los brokeres o agentes de bolsa

1. Se dice que los inversionistas tienen miedo de invertir en bolsa.
¢No cree que la aversion al riego de los inversionistas tiene sus
fundamentos?
Objetivos

Nuestro objetivo con la pregunta es conocer cuales son los

temores que tienen los inversionistas en bolsa, es decir por qué son
inversionistas con aversion al riesgo a qué se deben esos temores.
Interpretacioén
En el Perd la mayor parte de personas que se realizan en inversiones
y negociaciones siempre han tenido aversion al riesgo, la desconfianza
tanta que sobre cualquier caso se desconfia, por multiples estafas.
Estas estafas incluso provienen de financieras como cooperativas,
Cajas municipales, hasta de bancos comerciales; en la actualidad hay
muchas denuncias de perdida de dinero de los mismos bancos, hay
personas inescrupulosas que entran al sistema de los bancos,
hackean las tarjetas de créditos de los clientes bancarios y roban su
dinero. Por este motivo, las personas tienen temor de invertir en bolsa.
Se dice que hay riesgos de invertir en acciones, sin embargo, si son
controlados y se conoce, los riesgos menoran.
En general hay riesgos, pero toda inversion trae estos riesgos, pero la
seleccién de inversiones que cumplen con sus objetivos se debe
ajustar al perfil del inversionista, para comprar con garantia acciones
0 bonos a un nivel aceptable. Pero hay otros riesgos propios de la

inversion que afectan el mercado por la cual los inversionistas deben
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ajustar sus carteras ante una tormenta financiera o de crisis

econdmica.

Segun Washington Capital (2016), hay cuatro principales riesgos a

las que hay que enfrentar y son las siguientes:

a)

b)

d)

“Riesgo econémico en las acciones: Que la economia puede ir
mal en cualquier momento como sucedié con la crisis financiera
de 2008” (Washington Capital, 2016).

Riesgo Inflacionario en los mercados: La inflacién
descontrolada puede destruir el valor de una accién y crear
recesiones. Hay que tener en cuenta que las inversiones en
acciones son la mejor proteccién contra la inflacion, debido a que

las empresas pueden ajustar los precios a la tasa de inflacion.

Riesgo de Valor de mercado: Se refiere cuando el mercado
actua “caprichosamente “buscando la proxima novedad dejando
atrds muchas empresas eficientes, pero no expectantes, lo malo
es que estas acciones muchas veces son burbujas financieras,
(“son flor de un solo dia”). El riesgo de valor de mercado también
sucede cuando el mercado cae por que las acciones buenas y
malas sufren cuando los inversionistas salen del mercado.
Riesgo demasiado conservador: No es bueno ser tan
conservador en inversiones en bolsa, se tiene que tomar riesgos
para alcanzar objetivos financieros; de lo que se trata es de
obtener algunos réditos al invertir un capital.

Los encuestados representados en la Tabla N° 4.5 manifiestan
gue en efecto los inversionistas sienten riesgo de invertir en bolsa,

sobre todo por la caida abrupta de ciertas acciones mineras, Ellos
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no estan informados de la existencia de asesores de bolsa, (SAB),
guienes pueden orientar sus inversiones.

TABLA N° 4.5
¢No cree que la aversion al riesgo de los inversionistas
tiene sus fundamentos?

FRECUENCIA PORCENTAJE % ACUMULATIVA

Sl 10 66.7 66.7
No 5 33.3 100.0
TOTAL 15 100

FUENTE: Elaboracion propia con datos de las encuestas.

FIGURA N° 4.5
¢No cree que la aversién al riesgo de los inversionistas
tiene sus fundamentos?

=

‘v
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2. Sehablade faltade culturafinanciera de los agentes econémicos,
como Mypes y personas naturales ¢UD piensa que nos falta
cultura financiera para invertir en Bolsa?

Objetivo
Lo que queremos saber con la pregunta, es si realmente los
agentes econdmicos (los inversionistas), no tienen los suficientes

conocimientos en inversiones burséatiles.
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Interpretacion

Es de vital importancia conocer el comportamiento de las
finanzas en el Per(, es necesario tener habilidades, conocimientos y
actitudes para tomar decisiones financieras acertadas (aunque el
dinero en juego sea pequefio), asi estaremos logrando el bienestar
econdémico de nosotros y de muestras familias. Debemos tener en
cuenta que cuanta mas cultura financiera exista la gente se
involucrard mas al sistema y con ello los productos seran mas
econdémicos.

Como dice la (BVL, 2022) Para invertir en bolsa, por lo menos

debemos saber las respuestas de las siguientes preguntas:

X3

%

¢Qué es la bolsa y qué es la Bolsa de Valores de Lima (BVL)?
% ¢ Cbomo se invierte en la Bolsa de Valores de Lima? O ¢CAmo se

compran y venden acciones u otros tipos de valores?

X3

%

¢ Existe un minimo para poder invertir o con cuanto dinero puedo

empezar? (BVL, 2022).

X3

%

Otras que se enuncian en el anexo N° 6

En la Tabla N°4.6 y Figura N°4.6 se muestran lo que dicen los
brokeres acerca de la cultura financiera, el 93.3% de encuestados
dicen que en efecto los potenciales inversores carecen de una cultura
financiera. Solo el 6.7% dicen que tienen cultura financiera.

TABLA N° 4.6

cUd. piensa que nos falta cultura financiera para invertir en la Bolsa?

SI
No
TOTAL

FRECUENCIA PORCENTAJE % ACUMULATIVA

14 93.3 93.3
01 06.7 100.0
15 100

FUENTE: Elaboracion propia con datos de las encuestas.
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FIGURA N° 4.6
cUd. piensa que nos falta cultura financiera para invertir en Bolsa?

L

= Si = No

3. Hay problemas financieros y econémicos internacionales ¢ Usted
piensa que la escasa liquidez de los papeles que se negocian en
la BVL se deba a causas internacionales?

Objetivos

El objetivo de nuestra pregunta es conocer si realmente el
problema de la baja liquidez en la BVL es por causas internacionales
o también son por causas productivas internas.

Interpretacioén

Los problemas internacionales, como las crisis financieras, las
pandemias, las guerras son motivos de traumas que se pueden
reflejar en la economia peruana y por lo tanto en BVL. Esta situacion
se reflej6 el afio 2007-2009 con la crisis internacional producida en
EE. UU y las Europas, que inclusive hasta ahora lo sienten. Hay
hechos que afectan negativamente a la BVL como por ejemplo causas
politicas, actos de terrorismo, pandemias como las producidas por el
COVID 19, (es decir son expectativas); estas situaciones producen
crisis.

En la tabla N° 4.7 y Figura N° 4.7 se resume lo que los Broker
manifestaron, es decir 73.3% manifestaron que los factores
internacionales si afecta negativamente la buena marcha de la BVL.
Solo el 26.7% manifestaron que las cuestiones internacionales n o

afectan a la Bolsa.
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TABLA N° 4.7
¢cLaescasaliquidez de los papeles que se negocian
en la BVL se debe a causas Internacionales?

FRECUENCIA PORCENTAJE %

ACUMULATIVA
Sl 11 73.3 73.3
No 04 26.7 100.0

TOTAL 15 100
FUENTE: Elaboracion propia con datos de las encuestas.

FIGURA N° 4.7
¢Laescasaliquidez de los papeles que se negocian
en la BVL se debe a causas Internacionales?

P |
N’

=Si = No

HEs: La escasa demanda de papeles bursatiles y la escasa oferta de
liguidez, bonos y acciones se debe a la pobre fortaleza de la
estructura productiva (escasez de grandes inversiones)
nacionales y extranjeras influyen en la poca productividad y
competitividad financiera y liquidez.

A. Lo que dicen los brékeres o agentes de bolsa

4. La exoneraciéon del pago del impuesto a la renta, es una buena

medida. ¢Usted piensa que se solucionara el problema de BVL?
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Objetivo

Los agentes econdémicos, en este caso la BVL tiene un
estimulo para incentivar las inversiones en bolsa, se trata de la
exoneracion del Impuesto a la Renta, ello para mejorar la condicion
de los inversionistas.

Interpretacién

Una exoneracion de cualquier impuesto siempre es un
beneficio, en este caso para las rentas que se manejan en la BVL; la
norma sefiala que para acceder a la exoneracion del Impuesto a La
Renta (IR), se establece un negociado diario no menor a 6 UIT.
Segun decreto de Urgencia N° 005 — 2019 el ejecutivo modifico la Ley
gue fomenta la liquidez e integracion del Mercado de Valores (Ley
30341) y que estd vigente hasta el dia de hoy; el beneficio la
exoneracion lo toman las empresas que negocian grandes cantidades.
Los criticos manifiestan que esta exoneracion del IR no solucionara el
problema de la Bolsa; lo que solucionara y hara crecer a la BVL es el
continuo crecimiento de la economia en forma macro.

En la Tabla 4.8 se registra que el 87.7% de agentes de bolsa
manifiesta que el problema de la BVL es mas grande y que la
exoneracion del IR no lo solucionaria.

TABLA N° 4.8

La exoneracién del pago del impuesto a larenta, es una buena medida.
¢Usted piensa que se solucionara el problema de BVL?

FRECUENCIA PORCENTAJE %

ACUMULATIVA
Sl 02 13.3 13.3
No 13 87.7 100.0

TOTAL 15 100

FUENTE: Elaboracion propia con datos de las encuestas.
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FIGURA N° 4. 8
La exoneracion del pago del impuesto a larenta, es una buena medida.
¢Usted piensa que se solucionara el problema de BVL?

13.3

|

87.7

=Si = No

5. ¢Hay poca demanday poca oferta de valores en la Bolsa Valores

de Lima?
Objetivo

El objetivo de la pregunta es conocer que se entiende por
demanda y oferta de valores, que se negocian en la BVL.
Interpretacién

En realidad, cuando vamos a comprar acciones hay que
cerciorase cual empresa tiene mejores expectativas, como ha ido
desenvolviéndose en la compra y venta de sus acciones, por la cual
se tiene que ver la cartera de empresas; pero hay muchas personas
(inversionistas) que estan avidos por comprar 0 vender; pero no se
tiene el mercado suficiente para hacer esas transacciones. De la
misma manera cuando se carece de empresas que acudan o se
inscriban a cotizar en Bolsa, podemos decir que no hay oferta para
escoger acciones de una diversidad de empresas. En otras palabras,
hay relativa demanda de valores en la BVL, este es un problema
complejo, seguramente un factor del problema sea la escasa cultura
financiera del pais.

En la Siguiente tabla N° 4.9 aparece el resultado de las

respuestas del SAB, donde el 86.7% manifiestan que si hay poca
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demanda y oferta de valores en el mercado, manifiestan que somos
un pequefio mercado, que estamos en la siga en las negociaciones
de bolsa, nos superan largamente México, Colombia, Argentina,

Chile.

TABLA N° 4.9
¢Hay poca demanday poca oferta de valores en la Bolsa Valores de

Lima?

FRECUENCIA PORCENTAJE %

ACUMULATIVA
Sl 13 86.7 86.7
No 02 13.3 100.0

TOTAL 15 100

FUENTE: Elaboracion propia con datos de las encuestas.

FIGURA N° 4.9
¢Los fondos mutuos pagan mejores créditos que laBVL?

&
v

=Si = No

6. Sehablaquelos fondos mutuos son mas competitivos que la BVL
cUd. piensa que las personas piensan mas en Fondos mutuos
gue en la Bosa?

Objetivo
Lo que queremos saber con la pregunta al broker, es si es real
que las personas buscan mejores alternativas invertir en “fondos

mutuos” o en la BVL.
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Interpretacion

El sector privado y el sector publico, buscan invertir, pero a
veces no tienen buena informacion dénde hacerlo, de manera que
unos lo ahorran ganando lo minimo que ofrece el mercado, otros
buscan mejores alternativas como ponerlo en fondos mutuos (que
también esta relacionado con la Bolsa de valores) y también buscan
ahorrar o invertir en la BVL. Al final optan por los fondos mutuos; pero
no porque ellos lo busquen, sino porque los mismos bancos
comerciales les ofrecen, cuando el cliente se acerca a sus oficinas, o
simplemente les llaman por teléfono para ofrecerles ese tipo de
ahorro. Ello quiere decir que los directivos de la BVL pueden hacer lo
mismo, es decir, que el cliente no los busque, sino que la institucion
busque al cliente.

En la tabla 4.10 podemos observar que los brokeres
manifiestan en un 60%, que en efecto los ahorristas o inversionistas
buscan depositar sus fondos en la opcion “fondos mutuos”; sin
embargo, otros dicen que también existen inversionistas que buscan
la Bolsa de Valores de Lima.

TABLA N° 4. 10
¢Las personas piensan mas en Fondos mutuos que en la Bolsa?

FRECUENCIA PORCENTAJE % ACUMULATIVA

Sl 9 60.0 60
No 6 40 100.0
TOTAL 15 100

FUENTE: Elaboracion propia con datos de las encuestas.
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FIGURA N° 4. 10

¢Las personas piensan mas en Fondos mutuos que en la Bolsa?

R

=Si = No

7. Se habla con mucha contundencia del sector minero, consumo,

industria, servicios y electricidad. ¢son realmente importante el
aporte de los sectores ala BVL?
Objetivo

Lo que queremos conocer con la pregunta de parte de los
corredores de bolsa (SAB), es si los sectores y especialmente los
sectores productivos primarios aporta con valoracion a la BVL.
Interpretacioén

En realidad, todos los sectores econémicos, asi sean
pequefios o grandes desde el punto de vista del flujo econémico,
aportan a la BVL, las empresas que se relacional con la BVL son
aproximadamente 250, las cuales se encuentran activas. Ello quiere
decir que alli se encuentran las empresas primarias exportadoras, de
servicios, etc.

En la siguiente tabla N° 4.11 se muestran los resultados de las
respuestas de los SAB quienes en mas del 93 % manifiestan que el
sector minero y los sectores primarios son quienes cotizan y hacen
mas transacciones a nivel nacional e internacional, ello quiere decir
que es importante que se siga consolidando estos sectores; pero urge

desarrollar la industria y la manufacturera.
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TABLA N° 4. 11
El sector minero, consumo, industria, servicios y electricidad, etc.
¢Son importante el aporte de los sectores ala BVL?

FRECUENCIA PORCENTAJE % ACUMULATIVA

Sl 14 93.3 93.3
No 01 06.7 81.1
TOTAL 15 100

FUENTE: Elaboracion propia con datos de las encuestas.

FIGURA N° 4. 11
El sector minero, consumo, industria, servicios y electricidad, etc.
¢Son importante el aporte de los sectores ala BVL?

@

=Si = No

4.2. Discusion de resultados
4.2.1. Discusion de resultado N° 1:

Lo que queremos con nuestra BVL es incrementar su liquidez y que
tenga competitividad y productividad respecto a las bolsas de valores de
otros paises de laregion.

Para (Sanchez Gomez Y, 2020)‘La Competitividad de una nacién
depende de la capacidad de su industria para innovar y mejorar; las compafiias a
Su vez ganan ventajas sobre los mejores competidores del mundo debido a la
presion y al reto (Sanchez Gémez Y, 2020).

De otra parte, el mismo Milenio manifiesta que “La Competitividad de una
empresa es la capacidad que tiene para producir bienes con patrones de calidad
especificos, utilizando mas eficientemente sus recursos, en comparacion con
empresas semejantes en el resto del mundo durante un cierto periodo de tiempo”
(Sanchez Gémez Y, 2020).

Por otra parte, acerca de la capitalizacion:
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Conexidnesan (16 de mayo 2017) dice que “La variable que mide el
tamafio del mercado de valores es su capitalizacion bursatil, (se multiplica el
namero de acciones que se negocian por el precio); El caso de la BVL segun el
reporte de MILA (Mercado Integrado Latinoamericano News), la capitalizacion
bursatil de marzo del 2017 fue de US$88,000 millones, siendo una cifra menor al
comparar con los paises que conforman el MILA; la capitalizacién bursatil de
Colombia fue de US$105,000millones, la de chile fue de 105,000 millones; en
tanto el de chile llegé a los US$ 237,000 millones y el mexicano a los US$ 416,000
millones” (Conexidnesan, 16 de mayo 2017).

El resultado de nuestra investigacion es que en efecto tenemos una Bolsa
de valores muy débil y pequefa respecto a bolsas de otros paises de la regién
como México, Colombia, Chile, etc.

En la tabla N° 4.3 se muestra la opinién de miembros de la SAB quienes
en mas del 73% de los entrevistados manifiestan que una integracion bursatil con
otros paises nos puede hacer mas competitivos y productivos por que
incrementaria la liquidez de la BVL, pero que eso pasa por una decisiéon de
directorio.

4.2.2. Discusion de resultado N° 2:

El objetivo de nuestra investigacion es analizar y demostrar que la escasa
cultura financiera y la aversion al riesgo de inversiones influye en la liquidez y la
fortaleza de la BVL; lo que quiere decir que el incremento de la liquidez es
fundamental para fortalecer la BVL.

Sobre la cultura financiera Davila P. & Redaccion el Comercio, (2022),
dice que, “Hay poca cultura financiera de la poblaciéon peruana y, es claramente
adversa al riesgo; la gente prefiere los fondos mutuos compuestos por deuda de
corto plazo o los fondos previsionales de bajo riesgo” (Pag. 2). Si comparamos
con los resultados podemos decir que los encuestados también manifiestan en su
mayoria que, en efecto, la cuestion de cultura financiera determina el poco
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financiamiento en Bolsa, no solo eso también manifiestan los encuestados que
las personas tienen temor o aversion al riesgo por ello se abstienen a invertir o
buscan otras alternativas.

4.2.3. Discusion de resultado N° 3:

Otro de los objetivos de nuestra investigacion fue averiguar, analizar y
mostrar que existe escasa demanda de los inversionistas; pero también analizar
y mostrar que hay poca liquidez, bonos y acciones para ofrecer.

En realidad, el problema a solucionar es estructural, o simplemente hacer
radicales reformas dentro del directorio de la BVL, la bolsa de Lima es privada,; el
Estado poco puede hacer, sin embargo, los privados son expertos haciendo
negocios, ello puede hacer convenios con otras bolsas de otros paises. Lo que el
Estado puede hacer es incentivar la produccion industrial propiciando las
inversiones dentro del aparato productivo, especialmente en la Industria

Manufacturera.
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CONLUSIONES

Podemos concluir lo siguiente:

1. La BVL se caracteriza por ser deficitaria o tener escasez de liquidez debido
basicamente a problemas estructurales, lo que quiere decir que la falta de liquidez
viene sucediendo desde afios atras.

2. La productividad de la BVL pasa por la competitividad, si los factores de desarrollo
de la BVL no caminan, la Bolsa no serd competitiva y por tanto no sera productiva.

3. Las Bolsa de Valores de los Paises de la regién tienen cotizaciones arriba de $ 100
millones de doélares anuales, estamos por debajo de Brasil, México Argentina
Colombia Y Chile.

4. Los entes econdémicos Yy financiero de todos los matices sefialan que la poblacion
peruana no tiene cultura financiera. Pues mientras en otros paises de la Region las
personas memores de edad ya tienen sus tarjetas de crédito de débito o una tarjeta
de ahorro.

5. En el Perl no se tiene esa iniciativa (del gobierno o de la banca privada) de que la
poblacion de todas las edades tenga una tarjeta de ahorro de la banca financiera
como lo tienen en otros paises.

6. La poblacién financiera tiene una gran aversion al riesgo, no le agrada y tiene temor
perder, pues los ahorristas peruanos son muy precarios, sus ingresos son bajos,
Pues un 85% lo dedican al gasto en consumo.

7. Los bajos ingresos y poca informacion financiera sobre bolsa de las personas y las
pequefias empresas, hace que no les permite arriesgar a perder sus ingresos y
capitales, tienen un gran motivo para tener temor a perderlo todo; esta situacion trae
gue se tenga poca demanda en la adquisicion de acciones.

8. El crecimiento de la economia y el desarrollo de los sectores productivos como la
industria manufacturera y la apertura de nuevos bancos en la competencia hara

crecer y fortalecerd las acciones y liquidez de la BVL.



RECOMENDACIONES

Podemos dar las siguientes sugerencias:

1. Se recomienda que la BVL haga una propaganda invitando a invertir en la compra

de acciones y bonos.

Se recomienda que los directivos de la BVL hagan convenios estratégicos con otras
Bolsas de paises de la Regidén Latinoamérica, que tienen liquidez, éstos pueden
proveer a la BVL de la liquidez que hoy escasea.

Hacer que la BVL haga una cruzada de educacién financiera, donde participen
empresas y microempresa, Cajas municipales, Microfinancieras, emprendedores,
estudiantes de universidades, y otros sectores del mercado, para que la informacion
sobre bolsa sea completa.

Recomendar a la SAB que le sean sinceros a los inversionistas de bolsa, pues en
esta actividad se puede ganar, se puede perder parte o todo el dinero invertido
cuando no se tiene claro de la accion que se esté negociando.

Diferenciar correctamente las ventajas de invertir en Bolsa, Fondos Mutuos, fondos
previsionales, baja participacion de las AFP en la compra de acciones.

Mejorar la estructura de la BVL que debe de estar inherente al desarrollo industrial
de la sociedad, la mayor parte de paises se estan industrializando mejorando su

desarrollo que ira en favor de la liquides de la BVL.



BIBLIOGRAFIA

Arias Gonzales J. (2020). Disefo y Metodologia de la Investigacion.

Avalos Ramirez, J. (2022). Gestidn de Inventarios y su incidencia en el mejoramiento
logistico de la empresa Repuestos Bong S.A.C La Victoria 2021 Escuela de
Administracion y gestién de empresas, Universidad Peruana de las Américas.

Lima.

Banco Central Europeo, B. (2016). El Tipo De Interés Nominal.

https://www.ech.europa.eu/ecb/html/index.es.html.

BVL. (2022). Bolsa de Valores de Lima. Lima, Lima, Pera.

Cesce. (21 de Febrero de 2022). El Riesgo. https://www.cesce.es/es/w/asesores-de-

pymes/riesgo-financiero-que-es-tipos.

Cuyate Reque, P. J. (2019). Valor econémico agregado y el precio beneficio de la

accién en empresas de la Bolsa de Valores de Lima 2008- 2017.

Davila P. (2021). Los Problemas estructurales de la BVL. EI Comercio
https://elcomercio.pe/economia/opinion/problemas-estructurales-bvl-santiago-

davila-386882-noticia/.

Herndndez Sampieri, R, Fernandez, C, & Baptista L. (2014). Metodologia de la

investigacion. México: D F: edit McGRAW-HILL, sexta edicion.

Hero, C. (2022). Lista de los Agentes de Bolsa autorizados en Perd docx.

Huambo Arana, A. (2020). Analisis de las bolsas de valores de Chile, Colombia,

México.

Humbertcd. (2022). ¢ Qué factores que mueven la bolsa de valores? Rankia Peru.

IPE Instituto Peruano de Economia. (2021). ¢Qué es el Producto Bruto Interno (PBI)?

https://www.ipe.org.pe/portal/producto-bruto-interno/amp/.



Koepsell David, R., & Ruiz de Chavez, M. (2015). Etica de la Investigacion Integridad

cientifica, México, D F.

Marin Milla A C. (2019). Factores de desarrollo de las bolsas de valores: La bolsa de

valores de Lima.

Monago Gianelly, & Medrano Lady. (2020). La Produccién Primaria y El Impulso al
Producto Interno Bruto en el Peri 2012- 2019, Universidad Nacional Daniel

Alcides Carrion Cerro de Pasco.

Monet. (30 de 10 de 2021). La aversién al riesgo https://blog.monex.com.mx/escuela-

de-finanzas/que-es-la-aversion-al-riesgo.

Monex. (2021). Las Bolsas de Valores mas famosas del mundo. Informacién

corporativa y financiera a inversionistas, Juarez Cauchtemoc, México D.C.

Morlote Norma, & Celiseo Rodrigo. (2004). Metodologia de la Invetigacién: Cuaderno

de Trabajo. McGraw-Hill Interamericana Editores, S.A.

Pacheco Josefina. (2022). Método Sintético (En qué consiste). Licenciada en
Comunicacion Social - Administracion de Empresas Redactora Independiente.

Retrieved from https://www.webyempresas.com/metodo-sintetico/.
Rankia. (2020). ¢ Como invertir en Bolsa de Valores de Lima?

Rodriguez Jiménez A, & Pérez Jacinto A. (2017). Métodos cientificos de construccion

del conocimiento. Universidad de Artemisa. Opejota.

Rojas Arias C A. (2021). Rentabilidad de la Bolsa de Valores como cobertura

inflacionaria: El caso peruano 2003-2019.

Sanchez Gémez Y. (2020). Técnicas de la calidad de los servicios en los Call Centers
del Municipio de Pereyra, Facultad de Ciencias Econdmicas y Administrativas

de Mercado Pereyra, 2020.



Vega Vasquez A L. (2021). Inversion en bolsa de valores de lima, en tiempos de covid

19: Rentabilidad y riesgo.

Washington Capital. (2016). ¢ Cuales son los riesgos de invertir en la Bolsa?



ANEXOS

ANEXO N°1
UNIVERSIDAD NACIONAL DANIEL ALCIDES CARRION — PASCO

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y CONTABLES ESCUELA
PROFESIONAL DE ECONOMIA

OBJETIVO: Describir y explicar de qué manera la estructura productiva basada

basicamente en la en la extraccion de recursos naturales, la poca inversion en los

megaproyectos influye en la fortaleza de la BVL.
CUESTIONARIO: A los miembros de la Sociedad Agentes de Bolsa o Brokeres

1.

Se habla de problemas estructurales en la BVL ¢Es cierto que hay problemas
estructurales en la bolsa?

o Sl

e NO
Hay problemas financieros y econémicos internacionales ¢Usted piensa que la
escasa liquidez de los papeles que se negocian en la BVL se deba a causas
internacionales?

o Sl

e NO
Al tener una BVL poco competitiva ¢,Ud. cree gue sila BVL se integra a otras bolsas
internacionales mejore su competitividad?

o Si

¢ NO
Se sabe que los que invierten en bolsa son solo empresas constituidas ¢Una
persona Natural con solo DNI puede comprar y vender acciones?

o Si

e NO
A la fecha por la Pandemia se viene trabajando por via virtual ¢ Cuando termine
esta emergencia sanitaria atenderan en sus oficinas a puestas abiertas?

o Sl

e NO
Se dice que los inversionistas tienen miedo de invertir en bolsa. ¢No cree que la
aversion al riego de los inversionistas tiene sus fundamentos?

e Si

e NO



10.

11.

12.

Se habla de falta de cultura financiera de los agentes econdmicos, como Mypes y
personas naturales ¢UD piensa que nos falta cultura financiera para invertir en
Bolsa?

e Sl

e NO
Se habla gue los fondos mutuos son mas competitivos que la BVL ¢ Ud. piensa que
las personas piensan mas en Fondos mutuos que en la Bosa?

o Sl

e NO
La exoneracién del pago del impuesto a las rentas, es una buena medida. ¢Usted
piensa que se solucionara el problema de BVL?

e Sl

e NO
Se habla que la poca demanda de valores en la BVL se debe al poco conocimiento
de las diferencias entre ahorro e inversion por parte de los inversionistas. ¢Usted
piensa que los Fondo mutuos pagan mejores réditos que la BVL?

o Sl

e NO
Se habla de la baja demanda de valores ¢ Usted piensa que hay suficiente oferta
de valores bursatiles?

o Sl

e NO
Se habla con mucha contundencia del sector minero, consumo, industria, servicios
y electricidad. ¢ son realmente importante el aporte de los sectores a la BVL?

o Si

e NO



ANEXO N° 2

MATRIZ DE CONSISTENCIA DEL PROYECTO DE INVESTIGACION

“LA BOLSA DE VALORES DE LIMA Y LAS INVERSIONES EN EMPRESAS ABIERTAS PERUANAS 2015 - 2021”

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES INDICADORES
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL
PG: ¢(De qué manera la | OG: OG: Describir y explicar de qué manera la | HG: La estructura productiva basada
estructura productiva | estructura productiva basada basicamente enlaen | basicamente en la en la extraccion
basada basicamente en la | la extraccion de recursos naturales, la poca | de recursos naturales, poca
en la extraccion de | inversion en los megaproyectos influye en la | inversién en los megaproyectos e
recursos naturales, poca | fortaleza de la BVL. insuficiente  produccién  agricola
inversion en los influye en la fortaleza de la BVL.
megaproyectos e
insuficiente produccién
agricola influye en la
fortaleza de la BVL?
PROBLEMAS OBJETIVOS ESPECIFICOS HIPOTESIS ESPECIFICAS VARIABLES INDICADORES
ESPECIFICAS
PE1l: ¢(De qué manera la | OE:1: Describir de qué manera la escasa liquidez | HE1: La escasa liquidez que circula | VARIABLES > Crecimie
escasa liquidez que circula | que circula en la bolsa de valores de Lima lo hace | en la bolsa de valores de Lima lo | INDEPENDIENTES nto de liquidez

en la bolsa de valores de
Lima lo hace débil y poco
competitiva con el resto de
bolsas mundiales?

débil y poco competitiva con el resto de bolsas
mundiales.

hace débil y poco competitiva con el
resto de bolsas mundiales.

e La Escasa liquidez

VARIABLES DEPENDIENTE

e Baja competitividad

11% del total

PE2: ¢(Cbémo la escasa
cultura financiera y la
aversion al riesgo de
inversiones influye en la
liquidez y la fortaleza de la
BVL?

OE:: Describir como la escasa cultura financiera 'y
la aversion al riesgo de inversiones influye en la
liquidez y la fortaleza de la BVL.

HE2: La escasa cultura financiera y
la aversion al riesgo de inversiones
influye en la liquidez y la fortaleza de
la BVL.

VARIABLES

INDEPENDIENTES

» La cultura financiera

» La aversion al riesgo
VARIABLES DEPENDIENTE

» Poca liquidez en bolsa

v Mejorami
ento de la cultura
financiera en un
15%.




PE3: ¢La escasa demanda
de papeles bursétiles y la
escasa oferta de liquidez,
bonos y acciones se debe a
la pobre fortaleza de la
estructura productiva
(escasez de  grandes
inversiones) nacionales y
extranjeras influyen en la
poca  productividad vy
competitividad financiera y
liquidez?

OEs: Explicar en qué medida la escasa demanda
de papeles bursatiles y la escasa oferta de
liquidez, bonos y acciones se debe a la pobre
fortaleza de la estructura productiva (escasez
de grandes inversiones) nacionales 'y
extranjeras influyen en la poca productividad
y competitividad financiera y liquidez.

HEs: la escasa demanda de
papeles bursétiles y la escasa
oferta de liquidez, bonos vy
acciones se debe a la pobre
fortaleza de la estructura
productiva (escasez de grandes
inversiones) nacionales y
extranjeras influyen en la poca
productividad y competitividad
financiera y liquidez.

VARIABLES

INDEPENDIENTES

e La escasa demanda de
papeles bursétiles y la

escasa oferta de
liquidez, bonos y
acciones

VARIABLES DEPENDIENTE

e Poca productividad vy
competitividad
financiera y liquidez.

®,
o

Crecimiento
del PBI en un
5%

ANEXON?® 3

RANKING SAB; RENTA VARIABLE/EQUITIES

VARIACION RANKING RANKING SAB S/. PARTIC. COMPRA | VENTA
AGO.2020 SET. 2020 %

Constante 1 1 CREDICORP 459584 35.8 2.2 2.4
Sube 3 2 SCOTIA BOLSA 213280 16.6 425 536
Baja 2 3 SEMINARIO Y CIA 193977 15.13 | 1,882 1,495
Const. 4 4 GRUPO CORIL 85319 6.6 296 282
Sube 6 5 PACTUAL PERU S.A 82452 6.4 452 295
sube 10 6 LARRAIN VIAL 72961 5.7 249 823
Baja 5 7 INTELIGO 58602 4.6 468 387
Sube 9 8 BBVA SAB 30375 24 296 202
baja 8 9 KALLPA S.A 29672 2.3 467 497
sube 11 10 PROM E INV. 12606 0.98 152 172
baja 7 11 SURA 10832 0.84 209 154
sube 15 12 RENTA4S.A 6319 0.49 266 157
sube 14 13 CARTISA PERU 5294 0.41 302 310
baja 13 14 MAGOT S.A.C 5109 0.40 303 158




Sube 17 15 DIVISO BOLSA 3799 0.30 112 74

Baja 12 16 INV.Y DESARROLLO 3620 0.28 295 136

Baja 16 17 ACRES S.A 3079 0.24 55 34

Sube 19 18 BNB VALORES PERU 2778 0.22 38 24

Sube -- 19 FIT CAPITAL 1184 0.09 59 27

Constante 20 20 PROVALOR 1081 0.08 13 29

Constante 21 21 TRADEK S.A 225 0.02 13 1

TOTAL 21 21 TRADEK 1282150

ANEXO N° 5
INSTRUMENTOS DE DEUDA EBET/INSTRUMENTS
VARIACION RANKING RANKING SAB s/. PARTIC. COMPRA VENTA
AG0.2020 SET. 2020 %

Sube 2 1 CREDICORP 739178 51.8 47 49
Baja 1 2 SCOTIA BOLSA 540967 37.9 55 46
Constante 3 3 DIVISO BOLSA 38661 2.7 7 3
Sube 7 4 INTELIGO 34086 2.4 8 7
Constante 5 5 SEMINARIO Y CIA 32838 2.3 9 7
Sube -.- 6 ACRES S.A 18943 1.1 43 53
Sube 11 7 RENTA 4 S.A 11802 0,8 1 0
Baja 6 8 BBVA SAB 6151 0.4 1 2
Baja 4 9 BNB VALORES PERU 3331 0.2 8 17
Constante 10 10 INV.Y DESARROLLO 1109 0.01 4 0
Sube - 11 GRUPO CORIL 17 0.0 1 0
TOTAL 1426086
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ANEXO N°6
PREGUNTAS FRECUENTES
¢, Qué es la bolsa y qué es la Bolsa de Valores de Lima (BVL)?

¢ Como se invierte en la Bolsa de Valores de Lima? O ¢Como se compran y
venden acciones u otros tipos de valores?

¢ Existe un minimo para poder invertir o con cuanto dinero puedo empezar?
¢, Se puede cambiar de Sociedad Agente de Bolsa?

¢ Se puede tener mas de una sociedad agente de bolsa (SAB)?

¢ Existe un costo por invertir en la BVL?

¢, Como puedo trabajar en la BVL?

¢, Como me informo acerca de las estadisticas bursatiles?

¢ Como me informo del precio de una accién emitida por las empresas que
listan en la Bolsa de Valores de Lima?

¢, Como obtengo informacion sobre los fondos mutuos?

¢,Como me informo acerca de los requisitos para el listado de valores en
Bolsa?

¢,Cuantas sociedades agentes de bolsa existen actualmente y cuales son?

¢, Como debo de elegir una sociedad agente de Bolsa (SAB)?

¢En qué moneda se puede invertir?

¢La BVL recomienda alguna Sociedad Agente de Bolsa?

¢,Cuadles son los beneficios y los riesgos de invertir en la Bolsa de Valores
de Lima?

¢A qué se dedican las sociedades agentes de bolsa (SAB)?

¢,Cual es el horario de negociacion de la Bolsa de Valores de Lima?

¢, Qué hacer en caso de tener algun problema con la SAB?

¢, Qué es el S&P/BVL Peru Select?



21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.
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31.

32.

¢, Qué es una operacion bursatil?

¢, Qué es una operacion extrabursatil?

¢, Qué es el sistema de negociacion electrénico (Bolsa en linea)?
¢, Qué tipo de valores o instrumentos financieros se negocian en la BVL?
¢,Dénde obtener mas informacién sobre el Mercado de Valores?
¢,Donde puedo aprender a invertir en la BVL?

¢, Quiénes son los representantes?

¢, Quiénes pueden invertir en la BVL?

¢ Como entrego el dinero a la sociedad agente de bolsa (SAB)?
¢, Coémo recibo el pago por la venta de valores?

¢ Como recibo los valores que decida comprar?

¢, Qué documentos debo recibir una vez que realice la inversion?



